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Bu ¢alismada COVID-19 pandemisi déneminde Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalari ile mevduat bankalarinin
finansal performansi, CAMELS (Sermaye yeterliligi, Aktif kalitesi, Yonetim kalitesi, Karlilik, Likidite ve Piyasa riskine
duyarlilik) cergevesinde karsilagtirmali olarak ele alinmaktadir. Pandemi, kiiresel 6lgekte iiretim ve ticaret kanallarinda
esanlt bir daralma yaratmis; Tirkiye’de ise kredi kosullari, doviz kuru oynaklig1 ve enflasyon dinamikleri iizerinden
finansal aracilik faaliyetlerini belirgin bigimde etkilemistir. Analizde 2016-2019 donemi ‘pandemi oncesi’, 2020-2022
donemi ise ‘pandemi donemi’ olarak tanimlanmis; her bir CAMELS bilesenini olusturan alt finansal oranlarin donem
medyanlari {izerinden parametrik olmayan Wilcoxon isaretli siralar testi uygulanmistir. Sonuglar, incelenen bilesenlerin
tamaminda %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel bir donemsel degisim tespit etmemektedir. Bununla birlikte karlilik (E)
ve piyasa riskine duyarlilik (S) bilesenlerinde sinirda p-degerleri (p=0.07-0.08) raporlanmis olup, gostergelerin kiigiik
sayida alt orandan olugmasi nedeniyle bulgular tanimlayici ve temkinli bigimde yorumlanmalidir. Calisma, bulgular
stirdiiriilebilir finans ve ESG tartismasiyla iliskilendirerek diizenleyici otoriteler ve banka yonetimleri i¢in makro ihtiyati
gergeve, likidite tamponlari, kur riski yonetimi ve siirdiiriilebilir finansman araglarina yonelik politika oOnerileri
sunmaktadir. Bununla birlikte, ¢alisma, (i) Tiirkiye'de COVID Oncesi ve sonrast donemlerde katilimer ve geleneksel
bankalarin CAMELS performansini dzel olarak karsilagtirarak, (ii) her bir bilesen igin kullanilan oran setini seffaf bir
sekilde tanimlayarak ve (iii) sinirda kalan bulgular1 Tiirkiye'ye 6zgii enflasyon ve doviz kuru dinamikleri baglaminda
yorumlayarak literatiire katkida bulunmaktadir.
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This study examines the financial performance of participation (Islamic) banks and conventional deposit banks
operating in Tiirkiye during the COVID-19 era through the CAMELS framework (Capital adequacy, Asset
quality, Management quality, Earnings, Liquidity, and Sensitivity to market risk). The pre-pandemic period is
defined as 2016-2019, while 2020-2022 represents the pandemic era, which also overlaps with heightened
inflation and exchange-rate volatility in Tiirkiye. For each CAMELS component, the analysis compares the period
medians of the underlying financial ratios using the non-parametric Wilcoxon signed-rank test. The results do not
indicate statistically significant period shifts at the 5% level across components. However, borderline p-values
(around 0.07-0.08) are observed for Earnings and Sensitivity, which should be interpreted cautiously given the
limited number of underlying indicators per component. The paper links the findings to the sustainable
finance/ESG discussion and offers policy implications regarding macro-prudential buffers, liquidity management,
FX-risk governance, and sustainable funding instruments. This study contributes to the literature by (i) comparing
participation and conventional banks’ CAMELS performance specifically across pre- and post-COVID periods
in Tirkiye, (ii) transparently defining the ratio set used for each component, and (iii) interpreting borderline
findings in the context of Tiirkiye-specific inflation and exchange rate dynamics.

1. Giris kirilmalar, ticarette daralma, belirsizlik artist ve finansal
piyasalarda oynaklik {izerinden makroekonomik dengeleri
belirgin sekilde etkilemigtir. Uluslararasi kuruluslar 2020
yilinda diinya ekonomisinin tarihsel dlgekte sert bir kiiciilme

COVID-19 pandemisi, 2020 yil1 itibariyla kiiresel ekonomide
arz ve talep soklarini esanli bigimde tetiklemis; iiretim aglarinda
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yasadigini; 2021°de ise asillamanin yaygimlagmasi ve giiclii
politika destekleriyle kismi bir toparlanma gorildigiini
raporlamaktadir (IMF, 2021; World Bank, 2021). Pandemi
doneminde tedarik zinciri aksakliklari, enerji ve emtia fiyat
hareketleri ile para-maliye politikalarinin esanli genislemesi,
2021-2022’de kiiresel enflasyon baskilarinin giiclenmesine de
zemin hazirlamigtir (IMF, 2022; OECD, 2021).

Tiirkiye’de pandemi, kiiresel soklara ek olarak finansal kosullar,
doviz kuru oynakligi ve fiyat istikrar1 kanalindan bankacilik
sektoriinii ¢ok boyutlu bigimde etkilemistir. Resmi istatistikler,
2020 yilinda biiyiimenin sinirlt da olsa pozitif ger¢eklestigini;
2021°de giiclii bir toparlanma yasandigini, 2022’de ise
biliylimenin daha iliml bir patikaya oturdugunu gostermektedir
(TUIK, 2021b; TUIK, 2022b; TUIK, 2023). Enflasyon tarafinda
2020 sonundan itibaren hizlanan fiyat artislari, 2021°de
belirginlesmis; 2022’de yiiksek oranlara ulasmustir (TUIK,
2020; TUIK, 2021a; TUIK, 2022a). Egiicﬁ piyasasinda ise
pandeminin ilk yilinda istihdam kaybi ve katilim oranlarinda
gerileme dikkat ¢ekmis, takip eden donemde kademeli bir
iyilesme gozlenmistir (TUIK, 2021c; TUIK, 2022¢; TUIK,
2023b). Bu makro arka plan, bankalarin aktif kalitesi, likidite
tamponlari, karlilik kompozisyonu ve piyasa riskine duyarliligt
tizerinde belirleyici olmustur.

Bankacilik  sektorii, kriz donemlerinde kredi arzinin
stirdiiriilmesi ve finansal istikrarin korunmasi bakimindan kritik
bir aracilik rolii iistlenmektedir. Tiirkiye’de diizenleyici ve para
otoritesinin pandemi doneminde kredi akisini destekleyici ve
bilango soklarmi yumusatic nitelikte ¢cok sayida onlem aldigt
goriilmektedir (BDDK, 2020; TCMB, 2020). Bu gergevede
bankalarin finansal saglamligini 6l¢meye yonelik biitiinlesik bir
gergeve sunan CAMELS yaklasimi, pandeminin katilim ve
mevduat bankalar1 {izerindeki etkilerini karsilastirmali olarak
degerlendirmek i¢in uygun bir analitik zemin olusturmaktadir.

Katilim bankaciligi, fon kullandirma faaliyetlerinde faizsiz
finansman ilkelerine dayanirken, fon toplama tarafinda katilma
hesaplar1 aracilifiyla kar-zarar paylasimina dayali bir model
sunmaktadir. Bu ‘risk paylagimi’ 6zelligi, piyasa kosullarindaki
degisimlerin fonlama maliyetine ve karliliga yansima hizini
mevduat bankalarindan  farklilagtirabilir;  6zellikle  kur
hareketleri ve getiri egrisi dinamikleri, katilim bankalarinin
bilango duyarliliklarimi farkli kanallardan etkileyebilir (IFSB,
2019; TKBB, 2024).

Ote yandan katilim bankacihg: ile siirdiiriilebilirlik arasinda
dogal ve yapisal bir uyum bulundugu; faiz yasagi, asiri
belirsizligin ve zararli faaliyetlerin (6rn. alkol, kumar, tiitiin,
pornografi ve konvansiyonel silahlar) finansmanina iliskin
kisitlar nedeniyle reel ekonomiye bagli, iiretken ve toplumsal
fayda odagi yiiksek bir finansman yaklasimi benimsendigi
vurgulanmaktadir (Bedoui, 2012; Mergaliyev et al., 2021). Bu
etik yonelim, Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma
Hedefleri (SKH) ve ESG kriterleriyle kesisen bir ¢erceve sunar
(ICMA et al.,, 2024). Bu uyumun yalnizca ‘yesil’ triinler
bakimindan degil, kriz donemlerinde giiven ve dayaniklilik
ingast agisindan da Onem tasidigi; siirdiiriilebilirlik temelli
yoOnetisim ve risk yoOnetiminin soklara uyum kapasitesini
gliclendirebilecegi diistiniilmektedir.

Bu calismanin amaci, COVID-19 pandemisinin katilim ve
mevduat bankalarinin  finansal performanslarina etkisini
CAMELS bilesenleri iizerinden incelemek; pandemi &ncesi
(2016-2019) ve pandemi donemi (2020-2022) kiyasini daha

gorlinlir kilarak her bilesen oOzelinde ayrintili yorumlar
geligtirmektir.  Ayrica, Tiirkiye literatiirinde  katilim
bankalari-CAMELS-pandemi kesisimine odaklanan ¢aligmalar
derlenerek kapsamli bir literatiir haritasi sunulmakta; bulgular
stirdiiriilebilir finans perspektifiyle tartigilmaktadir.

1.1 Cahsmammn Ozgiinliigii ve Arastirma Hipotezleri

Calismanin literatiire 6zgiin katkis1 {i¢ boyutta dzetlenebilir.
Birincisi, Tiirkiye’de COVID-19 sokunu pandemi dncesi (2016-
2019) ve pandemi donemi (2020-2022) ayrimiyla ele alarak,
katilim ve mevduat bankalarinin performans bilesenlerindeki
yon ve tutarliligt CAMELS cercevesinde karsilastirmaktadir.
Ikincisi, CAMELS hesaplamalarinda kullanilan oran seti bilesen
bazinda acgik bigimde tanimlanarak karsilagtirmanin ‘ne
lizerinden’ yapildig1 seffaflastirilmaktadir. Ugiinciisii, pandemi
sokunun  Tirkiye’deki 06zgiil makro-finansal kosullarla
(6zellikle kur oynakligi ve enflasyon dinamikleri) birlikte
degerlendirilmesi, E (karlilik) ve S (piyasa riskine duyarlilik)
bilesenlerindeki smirda donemsel degisim sinyallerinin
yorumlanmasina imkan vermektedir.

Bu gerg¢evede arastirma hipotezleri, her bir banka tiirii (katilim
ve mevduat) i¢in pandemi dncesi ve pandemi donemi arasindaki
degisimi sinamak iizere, eslestirilmis Ol¢iimler yaklagimiyla
kurulmustur. Wilcoxon isaretli siralar testi, her bir CAMELS
bilesenini olusturan alt finansal oranlarin pandemi dncesi déonem
degerleri ile pandemi donemi degerleri arasindaki medyan
farkin sifir olup olmadigini test etmektedir.

1. HOK (Katilim): Katilim bankalarinda her bir CAMELS
bileseni i¢in pandemi Oncesi ve pandemi donemi
arasinda medyan fark sifirdir (anlamli degisim yoktur).

2. HIK (Katilim): Katilm bankalarinda en az bir
CAMELS bileseni i¢in pandemi Oncesi ve pandemi
donemi arasinda medyan fark sifirdan farklidir
(anlamli degisim vardir).

3. HOM (Mevduat): Mevduat bankalarinda her bir
CAMELS bileseni icin pandemi oncesi ve pandemi
donemi arasinda medyan fark sifirdir (anlamli degisim
yoktur).

4. HIM (Mevduat): Mevduat bankalarinda en az bir
CAMELS bileseni icin pandemi oncesi ve pandemi
donemi arasinda medyan fark sifirdan farklidir
(anlamli degisim vardir).

2. Teorik Arka Plan
2.1 CAMELS Yaklasim ve Banka Saglamhgi

CAMELS, bankalarin finansal saglamligini ¢ok boyutlu olarak
izlemeyi amaglayan; sermaye yeterliligi (C), aktif kalitesi (A),
yonetim kalitesi (M), karlhilik (E), likidite (L) ve piyasa riskine
duyarlilik (S) bilesenlerinden olusan bir degerlendirme
cergevesidir. Diizenleyici otoriteler ve arastirmacilar tarafindan,
ozellikle erken uyar1 ve karsilastirmali performans analizi
amaglariyla yaygin olarak kullanilmaktadir (Cole & Gunther,
1995; Ferrouhi, 2014). Pandemi gibi sistemik soklarda
CAMELS bilesenleri, kredi riski (A), sermaye tamponlar1 (C),
likidite davranis1 (L) ve piyasa riski duyarlilig1 (S) tizerinden
bankacilik sektoriindeki kirilganliklar1 goriintir kilmaktadir
(OECD, 2021).

2.2 Katihm Bankacihigi, Fon Toplama Modeli ve Sok
Aktarim Mekanizmasi
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Katilim bankalarinin is modeli, varlia dayali finansman
(murabaha, icara vb.) ve kar-zarar paylasimi (mudarebe ve
miisarcke) ilkeleri etrafinda sekillenmektedir. Fon toplama
tarafinda ‘katilma hesaplari’ araciligiyla toplanan fonlar,
prensip olarak bankanin fon kullandirma faaliyetlerinden dogan
kar/zarara ortak edilmekte; getiriler, bankanin performansina
bagli olarak degisebilmektedir (IFSB, 2019). Bu yap, faiz orant
soklarinin fonlama maliyetine gegisini mevduat bankalarindan
farklilagtirabilmekle birlikte, rekabet kosullari ve beklenti
kanallar1 nedeniyle pratikte kar pay1 oranlarinin piyasadaki faiz
oranlarmi yakindan izleyebildigi de goriilmektedir. Kur ve
piyasa  oynakligmin  yiikseldigi = donemlerde, Dbilanco
kalemlerinin para birimi kompozisyonu, tiirev ara¢ kullanim
kapasitesi ve yeniden fiyatlama siireleri, katilim bankalarinin
duyarlilik (S) bilesenini belirgin bigimde etkileyebilmektedir.

2.3 Siirdiiriilebilirlik, ESG ve Katilhhm Finans

Katilim finans, etik smirlamalar ve reel ekonomi baglantisi
nedeniyle siirdiiriilebilir finans giindemiyle yiiksek bir uyum
potansiyeli tasimaktadir. Surdiirtilebilirlik temali {iriinler (yesil
finansman, sosyal etki finansmani, siirdiiriilebilir sukuk) hem
fon kullandirma kompozisyonunu ¢esitlendirebilmekte hem de
yonetisim ve seffaflik standartlarii giiclendirebilmektedir
(ICMA et al, 2024). Tirkiye’de diizenleyici gercevenin
stirdiiriilebilir bankacilik stratejileri dogrultusunda
giincellendigi; katilim bankalarinin yenilenebilir enerji, enerji
verimliligi, ¢cevre dostu tarim ve sosyal etki odakli projelere
yonelik finansman hacmini artirdig1 raporlanmaktadir (BDDK,
2022; Ziraat Katilim Bankasi, 2023). Bu yonelimin kriz
donemlerinde o6nemi, iklim ve pandemi gibi ‘¢oklu sok’
ortamlarinda risklerin biitiinlegsik yonetimi ihtiyacindan
kaynaklanmaktadir.

3. Literatiir Taramasi

COVID-19’un bankacilik sektorii tizerindeki etkileri, Tiirkiye
literatiirinde hem geleneksel mevduat bankalart hem de katilim
bankalar1 6zelinde farkli yontemlerle incelenmistir. Bu boliimde
ozellikle CAMELS tabanli performans degerlendirmeleri ve
pandemi dénemini kapsayan galismalar derlenmekte; segili
¢aligmalarin 6rneklem, yontem ve temel bulgular: tablo halinde
Ozetlenmektedir.

3.1 Tiirkiye’de Katihm Bankalarinda CAMELS Tabanh
Cahismalar

Pandemi oncesi donemde Tiirkiye’de katilim bankalarinin
finansal saglamligini CAMELS g¢ercevesinde degerlendiren
caligmalar, cogunlukla oran analizi, agirliklandirma
yaklasimlart ve ¢ok kriterli karar verme (CKKYV) tekniklerini

kullanmistir. Ornegin Akyiiz, Soba ve Yesil (2020) katilim
bankalarinin CAMELS bilesenleri iizerinden performanslarini
degerlendirmis;  Eren, Ozdagoglu ve Bekci (2021)
MULTIMOORA ve MAUT ydntemlerini kullanarak CAMELS
oranlarma dayali siralamalar iiretmistir. Benzer bigimde Batir
(2019) kamu kattm bankalarm1 CAMELS yaklasimiyla
incelemis; Dogan (2013) katim ve geleneksel bankalarin
finansal performanslarini karsilastirmistir. Bu calismalar,
katilim bankalarmin sektor ici cesitliligini ve bilesenler arasi
performans farkliliklarmi goriiniir kilmakla birlikte pandemi
sokunun etkilerini kapsamamaktadir.

3.2 Pandemi Déneminde CAMELS ve CKKYV Uygulamalari

Pandemi doneminde Tiirkiye’de CAMELS temelli analizler
belirgin bigimde artmistir. Bu kapsamda ¢ok kriterli karar verme
(CKKYV) yontemlerinden yararlanan ¢alismalar da 6ne ¢ikmistir.
Gengtiirk, Senal ve Aksoy (2021) COVID-19’un katilim
bankalar1 {izerindeki etkilerini biitiinlesik CRITIC-MARCOS
yontemiyle incelemis; Diker ve Onay (2022) pandemi siirecinde
katilim  bankalarinin  finansal performansint CAMELS
gostergeleriyle degerlendirmistir. Alparslan ve Ozbek (2024)
COVID-19 oncesi ve sonrasi donemi karsilagtirarak katilim
bankalarinda CAMELS performans siralamasinin  yillar
itibartyla degistigini ortaya koymustur. Osanmaz, Rengber ve
Eksi (2024) ise katilim ve mevduat bankalarin1 PROMETHEE
yontemiyle karsilastirmis; secili katilim bankalarinin pandemi
sirecinde  siralamalarmmin  yiikselirken bazi  mevduat
bankalarinin geriledigini raporlamistir. Baloglu (2022) ise
Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin pandemi dénemindeki
bagar1 siralamasindaki degisimi TOPSIS yontemiyle finansal
gostergeler lizerinden incelemistir.

3.3 Katim Bankacihigi: Dayamikhlik ve Kriz Literatiirii

Katilim bankalarinin kriz dénemlerindeki performansina iliskin
uluslararasi literatiir, risk paylagimi ve varliga dayali finansman
ilkelerinin belirli sok tiirlerinde dayaniklilig1 artirabilecegini,
ancak piyasa kosullarina uyumun kurumsal yonetisim ve risk
yonetimi  kalitesiyle yakindan iligkili oldugunu vurgular
(Rozzani & Rahman, 2013; Fakhri & Darmawan, 2021).
Tiirkiye 6zelinde Beybur (2021) pandemi déneminin katilim ve
mevduat bankalarinin karlilik diizeylerine etkisini incelemis;
Giirgay ve Dagidir (2022) katilim bankalar ile 6zel mevduat
bankalarinin performansini karsilastirmistir. Yurttadur (2021)
katilim bankalarinin karlilik gostergelerinde pandemi kaynakli
degisimleri ele alirken; Isik (2023) MEREC-PSI-MAIRCA
biitiinlesik modeliyle pandemi sokunun katilim bankacilig
performansina etkisini analiz etmistir.

Tablo 1: Tiirkiye’de Katilim Bankalart CAMELS-COVID-19 Literatiiriinden Secili Calismalarin Ozeti

Calisma Orneklem/Dénem Yontem Odak Ozet bulgu
Gengtiirk, Senal & Aksoy (2021) Katilim bankalari / pandemi CRITIC-MARCOS Performans Pandemi doneminde performansin
siralamasi bilesenler bazinda farklilastig

Diker & Onay (2022) Katilim bankalar1 / 2019-2021

CAMELS oran analizi

raporlanir.

Pandemi etkisi Bazi bilesenlerde (6zellikle

karhilik/likidite) degisimlere isaret

eder.
Alparslan & Ozbek (2024) Katilim bankalar1 / COVID CAMELS kompozit Donem kiyasi Yillar itibariyla siralama ve bilesen
oncesi-sonrasi performanslarinin degistigi
bulunur.
Osanmaz, Rengber & Eksi (2024) 3 katihm + 3 mevduat / 2018- PROMETHEE Karsilastirma Segili katilim bankalarinin
2023 siralamalarinin pandemi siirecinde
yiikseldigi raporlanr.
Beybur (2021) Katilim + mevduat / pandemi  Karlilik analizi Karlilik Pandeminin karlilik
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Calisma Orneklem/Dénem Yontem Odak Ozet bulgu
gostergelerinde farkl etkiler
yarattig1 tartigilir.

Isik (2023) Katilim bankacilig1 / pandemi MEREC-PSI-MAIRCA CKKV Performansin dénemsel olarak

dalgalandigi ve agirliklarin
sonuglan etkiledigi vurgulanir.

3.4 Siirdiiriilebilir Finans, Sukuk ve ESG Baglam

Stirdiiriilebilirlik literatiirli, bankacilikta ESG performansinin
risk yonetimi, fonlama maliyeti ve itibar kanallar1 {izerinden
finansal performansla iligkilendigini gostermektedir. Katilim
finans literatiiriinde ise maqasid-i seria (seriatin amagclart; din,
can, akil, nesil ve malin korunmasi) yaklasima ile siirdiirtilebilir
kalkinma hedefleri arasindaki kesisim, ‘etik-dayaniklilik’
hipotezini gii¢lendirmektedir (Laldin & Furqani, 2013;
Mergaliyev et al., 2021). Yesil, sosyal ve siirdiiriilebilir
sukuklara iligkin uluslararasi rehberler, ihrag siireglerinde
seffaflik, etki raporlamasi ve uyum mekanizmalarinin énemine
isaret eder (ICMA et al., 2024). Tiirkiye’de katilim bankalarinin
stirdiiriilebilirlik raporlamasi ve yesil finansman gergevelerini
gelistirmeye basladig1 goriilmekte; bu egilim, pandemi benzeri
krizlerde uzun vadeli risklerin (iklim, tedarik, jeopolitik)
biitiinlesik yoOnetimi agisindan stratejik 6nem tagimaktadir
(BDDK, 2022; Ziraat Katilim Bankasi, 2023).

4. Veri ve Yontem

Calismada katilm ve mevduat bankalarinin finansal
performanst CAMELS bilesenleri lizerinden
karsilagtirilmaktadir. Bankalar iki grup olarak ele alinmis
(katilim bankalar1 ve mevduat bankalari) ve performans
gostergeleri BDDK aylik biiltenlerinden derlenen finansal
oranlar araciligiyla Olciilmiistir. Donem karsilastirmasi
pandemi oncesi (2016-2019) ve pandemi donemi (2020-2022)
ayrimiyla yapilmigtir. Bu c¢alismada CAMELS bilesenlerini
olusturan finansal oranlar literatiirde yaygin olarak kullanilan
gostergeler esas alinarak tanimlanmis ve Tablo 3’te detayli
olarak sunulmustur.

Bu ¢alismada pandemi 6ncesi (2016-2019) ve pandemi donemi
(2020-2022) arasindaki degisim, her bir CAMELS bilesenini
olusturan alt finansal oranlarin dénem medyanlar1 {izerinden
parametrik olmayan Wilcoxon isaretli siralar testi ile
smanmustir. Test, her bir CAMELS bileseni i¢cin pandemi dncesi
ve pandemi donemine ait eslestirilmis donem medyanlari
arasindaki farkin istatistiksel olarak anlamli olup olmadigimi
degerlendirmektedir. Bu noktada vurgulanmasi gereken 6nemli
bir metodolojik husus, Wilcoxon testinde kullanilan 6rneklem
biiytikliigiiniin (N) banka sayismi degil, ilgili CAMELS
bilesenini olusturan alt finansal oran sayisini temsil etmesidir

Tablo 2: Analiz Déneminde Faaliyette Bulunan Bankalar

(C=4, A=3, M=3, E=4, L=2, $=5).

Dolayistyla test, bireysel banka davranislarini degil; her bir
CAMELS bileseni altinda yer alan gostergelerin donemsel yon
ve tutarliligini sinamaktadir. Bu cercevede Wilcoxon testi,
calismada nedensel veya giiclii istatistiksel ¢ikarim iiretmekten
ziyade, pandemi Oncesi ve pandemi donemleri arasinda
CAMELS bilesenleri diizeyinde ortaya ¢ikan yonlii degisimlerin
tutarhiligint  degerlendiren tamimlayici  bir arag olarak
kullanilmaktadir. Alt oran sayisinin sinirlt olmasi nedeniyle elde
edilen p-degerleri, mutlak anlamlilik kriteri olarak degil;
donemsel degisimin zayif, sinirda veya tutarli bir sinyal {iretip
iretmedigini gostermeye yonelik destekleyici gostergeler olarak
yorumlanmalidir.

Pandemi 6ncesi ve pandemi donemi arasindaki yil sayisinin esit
olmamasi (4 yil vs. 3 yil), COVID-19un Tiirkiye’de 2020 yili
itibartyla baslamasi ve veri setinin 2022 yiliyla smirli olmasi
nedeniyle metodolojik bir zorunluluktur. Bu durumun sonuglari
mekanik bigimde etkilemesini dnlemek amaciyla, her bir alt
finansal oran i¢in donem i¢i medyan degerler kullanilmis;
boylece donem uzunlugu farkinin etkisi minimize edilmistir.
Medyan temelli yaklasim, pandemi gibi u¢ gdzlemlerin ve
oynakligin yiiksek oldugu déonemlerde dagilimin merkezini daha
saglikli temsil etmesi bakimindan tercih edilmistir.

Son olarak, 2020-2022 dénemi yalnizca COVID-19 sokunu
degil, ayn1 zamanda Tiirkiye’ye 6zgii yiiksek enflasyon ve doviz
kuru oynaklig1 ile karakterize edilen bir makro-finansal rejimi
de igermektedir. Bu nedenle elde edilen bulgular, COVID-19’un
saf etkisini biitiiniiyle izole etmekten ziyade, pandeminin
Tirkiye’deki 6zgiil makro-finansal kogullar altinda bankacilik
performansina yansimasini ortaya koymaktadir. Bulgular bu
¢oklu sok yapist dikkate alinarak temkinli ve baglamsal bigimde
yorumlanmugtir.

Orneklem bilesimi agisindan, inceleme déneminde (2016-2022)
faaliyette bulunan katilim bankasi sayis1 Tablo 2’de goriilecegi
tizere, 2016-2018 yillarinda 5, 2019-2022 yillarinda 6’dir; ayni
donemde faaliyette bulunan mevduat bankasi sayist 2017
yilinda 31, diger yillarda 32°dir. Bu ¢alismada Wilcoxon isaretli
siralar testinde raporlanan Total N ise banka sayisin1 degil, ilgili
CAMELS bilesenini olusturan alt finansal oran sayisini ifade
etmektedir (C=4, A=3, M=3, E=4, L=2, S=5).

Yil Katilm bankalar (adet) Mevduat bankalar (adet)
2016 5 32
2017 5 31
2018 5 32
2019 6 32
2020 6 32
2021 6 32
2022 6 32

Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Konsolide Olmayan Ana Gdstergeleri, Aylik Biilten, 2019-2023

Veriler, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun

(BDDK) resmi internet sitesinde yayimlanan “Tiirk Bankacilik
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Sektoriiniin ~ Konsolide  Olmayan Ana  Gostergeleri”
biiltenlerinden  derlenmistir. ~ Analizde 2016C1-2022C4
araligindaki ¢eyreklik gozlemler kullanilmig; CAMELS
bilesenlerini olusturan oranlar ilgili bilanco ve gelir tablosu
kalemleri tizerinden hesaplanmistir. Her bir banka grubu
(katilm ve mevduat) icin pandemi Oncesi (2016-2019) ve
pandemi donemi (2020-2022) i¢inde, her bir alt oran i¢in dénem
medyan1 alinmis; Wilcoxon igaretli siralar testi bu eslestirilmis
dénem medyanlar1 (6ncesi-sonrast) iizerine uygulanmistir.

CAMELS yaklasimi, bankalarin sermaye yeterliligi, aktif
kalitesi, yonetim kalitesi, karlilik, likidite ve piyasa riskine
duyarlilik boyutlarini temsil eden finansal oran setleri {izerinden
degerlendirilmesini saglar. Bu c¢alismada her bir CAMELS
bileseni, literatiirde yaygin olarak kullanilan alt oranlar ile
tanimlanmis (Tablo 3) ve her bir oran i¢in pandemi Oncesi
(2016-2019) ile pandemi donemi (2020-2022) medyanlar
hesaplanmustir. {lgili bilesen igin alt oranlarin dénem

medyanlari eslestirilerek parametrik olmayan Wilcoxon isaretli
siralar testi uygulanmus; istatistiksel analizler IBM SPSS
Statistics yazilimi ile gergeklestirilmistir (Wilcoxon, 1945).
Doénem uzunluklarinin esit olmamasi rastgele bir tercih olmayip,
pandeminin Tirkiye’deki baslangi¢ tarihi (Mart 2020) ve
mevcut veri setinin kapsadigt son yil (2022) nedeniyle
metodolojik bir zorunluluktur. Donem i¢ci medyanlarin
kullanilmastyla y1l sayis1 farkinin etkisi minimize edilmistir.

Not: CAMELS bilesenlerini olusturan oranlarin bazilari igin
‘yiiksek deger’ daha iyi performansi (6rn. ROA, ROE), bazilari
icin ise daha yiiksek risk/bozulmay1 (6rn. takipteki krediler
orani, faaliyet gideri/aktif) ifade edebilir. Bu nedenle ¢aligma,
istatistiksel testlerde ham oranlarin dénem medyanlarini
kullanmakta; ekonomik yorumda ise her gostergenin yonii
ayrica dikkate alinmaktadir. Alt oran diizeyindeki donem
medyanlar1 Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 3: CAMELS Hesaplamalarinda Kullanilan Finansal Oranlar ve Tanimlari

CAMELS Bileseni Kod Finansal oran Tamm / hesaplama

C (Sermaye) Cl Sermaye yeterlilik rasyosu Sermaye yeterliligi (CAR) orani

C (Sermaye) C2 Doviz pozisyonu / 6zkaynak Net doviz pozisyonu / 6zkaynak

C (Sermaye) C3 Net donem kar1 / ort. toplam aktif Karlilik gostergesi (ROA)

C (Sermaye) C4 (Ozkaynak + kar) / toplam aktif Sermaye tabani / aktifler

A (Aktif) Al Takipteki krediler / toplam krediler Kredi kalitesi (NPL oran1)

A (Aktif) A2 (istirakler + bagl degerler + sabit kiymetler) / Duran/bagli varliklarin aktiflere orani
toplam aktif

A (Aktif) A3 Duran aktifler / toplam aktifler Aktif yapis1 (duran varlik pay1)

M (YO6netim) Ml Takipteki krediler / toplam krediler Kredi riski yonetimi gostergesi

M (Y 6netim) M2 Sube basina net kar (mio TL) Operasyonel verimlilik

M (YO6netim) M3 Faaliyet gideri / toplam aktif Gider etkinligi (cost-to-assets)

E (Karlilik) El Net donem kari / ort. toplam aktif ROA

E (Karlilik) E2 Net donem kar1 / ort. 6zkaynak ROE

E (Karlilik) E3 Vergi 6ncesi kér / ort. toplam aktif Vergi dncesi ROA

E (Karlilik) E4 Toplam gelirler / toplam giderler Gelir-gider dengesi

L (Likidite) L1 Likit aktifler / toplam aktifler Likidite tamponu

L (Likidite) L2 YP likit aktifler / YP pasifler YP likidite karsilama

S (Duyarlilik) S1 Menkul kiymet ciizdan1 / toplam aktifler Piyasa riskine maruziyet

S (Duyarlilik) S2 Menkul kiymet ciizdan1 / toplam krediler Menkul kiymet yogunlugu

S (Duyarlilik) S3 YP aktifler / YP pasifler Doviz bilango dengesi

S (Duyarlilik) S4 Net faiz geliri / toplam aktifler Faiz/kar pay1 marj gostergesi

S (Duyarlilik) S5 Doviz pozisyonu / 6zkaynak Kur riskine duyarlilik (FX

pozisyonu/dzkaynak)

Not: Oranlar BDDK aylik biiltenlerinde yer alan bilango ve gelir
tablosu kalemleri kullanilarak  hesaplanmistir.  Kodlar,
caligmada bilesen i¢i oran setini gostermek amaciyla verilmistir.
M bileseninde Takipteki Krediler/Toplam Krediler kredi riski
yonetiminin ~ operasyonel  etkinligi  gostergesi  olarak
kullanilmistir.

Pandemi 6ncesi donem 2016-2019 (4 yi1l) ve pandemi donemi
2020-2022 (3 yil) olarak belirlenmistir. Bu ayrim rastgele bir
tercih degildir: COVID-19’un Tiirkiye’de Mart 2020 itibartyla
baslamasi nedeniyle yillik verilerde 2020 yili dogal kirilma
noktasidir. Pandemi etkilerinin yalnizca ‘ilk sok’la sinirh
kalmayilp finansal aracilik davramiginda kalict  izler
birakabilecegi dikkate alinarak pandemi donemi 2021-2022
yillarmi da igerecek bicimde tanimlanmistir. Donemlerin yil
say1s1 bakimindan esit olmamasi, olayin zamanlamasi ve yillik
veri frekansi nedeniyle metodolojik bir zorunluluktur; donem igi
Olgtimler ortalama/medyan iizerinden 6zetlenerek uzunluk

farkinin etkisi azaltilmistir.

Tirkiye’de 2020-2022 araligi, COVID-19 sokunun yaninda
2021-2022°de belirginlesen yiiksek enflasyon ve doviz kuru
tirbiilansiyla i¢ ige ge¢mistir. Bu nedenle ¢aligmada 2020-2022
donemi, ‘pandemi ve izleyen makro-finansal tiirbiilans’
donemini temsil etmektedir. Bulgular yorumlanirken 2020 y1li
daha ¢ok ‘akut pandemi soku’nu; 2021-2022 yillar1 ise
enflasyon/kur rejimi ve yeniden fiyatlama dinamiklerinin
karlilik (E) ve piyasa riskine duyarlilik (S) bilesenleri tizerindeki
etkisini yansitan bir alt donem olarak ele alinmistir. Dolayisiyla
sonuglar, COVID-19 etkisini biitliniiyle izole etmekten ziyade,
COVID-19 sokunun Tiirkiye’ye 6zgii makro kosullar altinda
bankacilik performansina yansimasini ortaya koymaktadir.

5. Bulgular

Bu béliimde 6nce donemsel kiyas vurgulanmakta, ardindan her
CAMELS bileseni i¢in alt bagliklar altinda ayrmntili
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degerlendirme  sunulmaktadir.

bolimiinde  testi ile smanmistir. SPSS c¢iktilar1 asimptotik iki yonli

tanimlanan aragtirma hipotezlerini (HOK/HIK ve HOM/HIM)  p-degerlerini raporlamaktadir. Tiim bilesenlerde %5 anlamlilik

her CAMELS bileseni icin ayr1 ayri test etmektedir.

Tablo 4’te katilim ve mevduat bankalar1 i¢in pandemi oncesi
(2016-2019) ile pandemi donemi (2020-2022) arasindaki
degisim, her bir CAMELS bilesenini olusturan alt finansal
oranlarin donem medyanlari izerinden Wilcoxon igaretli siralar

diizeyinde HO reddedilememektedir. Bununla birlikte, 6rneklem
biiytikliigli burada banka sayisin1 degil alt oran sayisini ifade
ettiginden (N=2-5), sonuglar ‘gdsterge seti’ diizeyinde temkinli
ve tanimlayici olarak yorumlanmalidir. Alt oran diizeyindeki
donem medyanlar1 (katilim ve mevduat i¢in ayr1 ayr1) Tablo 5’te
sunulmaktadir.

Tablo 4: Pandemi Oncesi (2016-2019) ve Pandemi Dénemi (2020-2022) Arasinda CAMELS Bilesenleri Bakimindan Fark Testi

(Wilcoxon) Sonuglari

Bilesen Katilim bankalar1 (W+, Z, p) Mevduat bankalari(W+, Z, p)
C (Sermaye yeterliligi) W+=5 W+=8

7=0.000 Z=1.095

p (2-yonlii, asimptotik) = 1.000 p (2-yonlii, asimptotik)= 0.273
A (Aktif kalitesi) W+=0 W+=4

M (Y 6netim kalitesi)

E (Karlilik)

L (Likidite)

S (Piyasa riskine duyarlilik)

Z=1.604

p (2-yonli, asimptotik) = 0.109
W+=3

7=0.000

p (2-yonlii, asimptotik) = 1.000
W+=10

7=1.826

p (2-yonlii, asimptotik) = 0.068
W+=0

Z=-1.342

p (2-yonlii, asimptotik) = 0.180
W+=14

Z=1.753

p (2-yonlii, asimptotik) = 0.080

7=0.535

p (2-yonli, asimptotik) = 0.593
W+=6

7=1.604

p (2-yonlii, asimptotik) = 0.109
W+=10

7=1.826

p (2-yonli, asimptotik) = 0.068
W+=3

7=1.342

p (2-yonlii, asimptotik) = 0.180
W+=14

7=1.753

p (2-yonlii, asimptotik) = 0.080

Tablo 5: CAMELS Bilesenlerini Olusturan Alt Finansal Oranlarin Pandemi Oncesi ve Pandemi Dénemindeki Medyanlari

(Ceyreklik Gozlemler Uzerinden)

Kod (bilesen) Katilim Mevduat Goreli donem degisimi
Oran Medyan Medyan (AKatilim — AMevduat)
(2016-2019 — 2020-2022) (2016-2019 — 2020-2022)
C1(O) 16.98 — 18.77 16.44 — 18.19 0.045
Sermaye yeterlilik rasyosu A=1.795 A=1.750
C2(0O) 0.690 — 0.095 0.200 — 5.855 -6.250
Déviz pozisyonu / 6zkaynak A=-0.595 A=5.655
C3 (O 1.080 — 1.025 1.510 — 1.205 0.250
Net donem kart / ort. toplam aktif A=-0.055 A=-0.305
C4(O) 8.520 — 6.455 10.83 — 9.355 -0.590
(Ozkaynak + kar) / toplam aktif A=-2.065 A=-1.475
Al (A) 3.890 — 3.350 3.300 — 3.750 -0.990
Takipteki krediler / toplam krediler A=-0.540 A=0.450
A2 (A) 1.740 — 1.195 2.700 — 2.840 -0.685
(istirakler + bagli degerler + sabit kiymetler) / toplam aktif A=-0.545 A=0.140
A3 (A) 1.790 — 1.180 1.210 — 1.200 -0.600
Duran aktifler / toplam aktifler A=-0.610 A=-0.010
M1 (M) 3.890 — 3.350 3.300 — 3.750 -0.990
Takipteki krediler / toplam krediler A=-0.540 A=0.450
M2 (M) 1.870 — 3.175 4204 — 5.981 -0.472
Sube basina net kar (mio TL) A=1.305 A=1.777
M3 (M) 3.190 — 3.155 3.610 — 3.705 -0.130
Faaliyet gideri / toplam aktif A=-0.035 A=0.095
El (E) 1.080 — 1.025 1.510 — 1.205 0.250
Net donem kari / ort. toplam aktif A=-0.055 A=-0.305
E2 (E) 1.900 — 2.535 1442 - 11.95 3.110
Net donem kart / ort. 6zkaynak A=0.635 A=-2.475
E3 (E) 1.340 — 1.335 1.880 — 1.540 0.335
Vergi 6ncesi kar / ort. toplam aktif A=-0.005 A=-0.340
E4 (E) 135.80 — 135.77 131.79 — 128.41 3.350
Toplam gelirler / toplam giderler A=-0.025 A=-3.375
L1 (L) 13.26 — 13.15 7.120 — 9.615 -2.600
Likit aktifler / toplam aktifler A=-0.105 A=2.495
L2 (L) 28.16 — 19.47 12.06 — 18.52 -15.15
YP likit aktifler / YP pasifler A=-8.690 A=6.465
S1(S) 8.210 — 18.63 14.49 — 19.27 5.645
Menkul kiymet ciizdani / toplam aktifler A=10.42 A=4.780
S2(S) 12.08 — 34.06 21.72 — 31.39 12.31
Menkul kiymet ciizdani / toplam krediler A=21.98 A=9.670
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S3(S) 69.72 — 98.68 84.39 — 84.00 29.35
YP aktifler / YP pasifler A=28.96 A=-0.390
S4 (S) 2.260 — 2.230 3.650 — 4.015 -0.395
Net faiz geliri / toplam aktifler A=-0.030 A=0.365
S5(S) 0.690 — 0.095 0.200 — 5.855 -6.250
Doviz pozisyonu / 6zkaynak A=-0.595 A=5.655

5.1 Sermaye Yeterliligi (C)

Pandemi déneminde kredi biiylimesini destekleyen politikalar
ve risk agirliklarina iligskin diizenleyici esneklikler, bankalarin
sermaye yeterliligi rasyolarmin seyrini etkileyen temel unsurlar
olmustur. BDDK’nin pandemi siirecinde sermaye yeterliligi
hesaplamalarinda ve kredilerin siniflandirilmasinda  gecici
nitelikte esneklikler sagladig1 raporlanmaktadir (BDDK, 2020).
Bu c¢ergevede C bileseninde gruplar arast anlamli bir fark
gozlenmemesi, sektér genelinde benzer makro ihtiyati
tamponlarin  devrede  olmasmin  bir sonucu olarak
yorumlanabilir. Katilim bankalarinin sermaye dinamikleri, kar
paylasimi ve Ozkaynak karliligi kanallarindan etkilenmekte;
pandemi doneminde karlilikta yasanan dalgalanmalar sermaye
birikimi hizin1 dolayli bicimde belirlemektedir.

5.2 Aktif Kalitesi (A)

Aktif kalitesi, pandemi déneminde en ¢ok izlenen boyutlardan
biridir. Ekonomik faaliyetteki daralma ve gelir kayiplari,
takipteki alacaklar ve yeniden yapilandirmalar {izerinden kredi
riskini artirma potansiyeline sahiptir. Bununla birlikte kredi
simiflandirmasina iligkin diizenleyici uygulamalar, erteleme ve
yeniden yapilandirmalar, takip oranlarinin kisa vadede sinirh
yansimasina neden olabilmektedir (BDDK, 2020). Katilim
bankalarinda varliga dayali finansmanin pay1 ve teminat yapisi,
aktif kalitesi iizerinde belirleyici olabilir. Bu calismada A
bileseninde anlamli fark bulunmamasi, pandemi doéneminde
kredi riskinin her iki bankacilik modelinde de benzer kanallarla
yonetildigini diisiindiirmektedir. Ancak 2020-2022 déneminde
enflasyon ve kur oynakligmin artmasi, dzellikle KOBI ve dis
ticaret baglantili portfoylerde risk agirhiklarmi
artirabileceginden, aktif kalitesinin bilesen i¢i alt oranlar
diizeyinde ayrica izlenmesi onem tagimaktadir. SPSS 6zetine
gore katilim bankalarinda A bilesenindeki ii¢ alt rasyonun
tamami pandemi doneminde disiis gostermis; mevduat
bankalarinda ise iki rasyoda artis, bir rasyoda diisilis gézlenmistir
(p>0.05). Bu desen, istatistiksel olarak anlamli olmamakla
birlikte, aktif kalite dinamiklerinin katilim bankalarinda
pandemi doneminde daha yakindan izlenmesi gerektigine isaret
eden betimleyici bir bulgu sunmaktadir.

5.3 Yonetim Kalitesi (M)

Yonetim kalitesi, mali tablolar iizerinden dogrudan 6l¢tiimii gii¢
bir boyuttur ve genellikle gider/gelir etkinligi, faaliyet giderleri,
sube/kanal verimliligi gibi gostergeler araciliiyla dolayli olarak
izlenir. Pandemi siirecinde dijitallesme, uzaktan c¢alisma,
operasyonel siireklilik ve siber risk yonetimi gibi alanlar
yonetim kalitesinin ayristirict unsurlart haline gelmistir. Bu
calismada M bileseninde gruplar arast farkin anlamh
bulunmamasi, operasyonel uyumun sektoér genelinde benzer
diizeylerde saglanmig olabilecegini diisiindiirmektedir. Ancak
katilim bankalarmm {iriin yapisi ve seriat uyum siiregleri, kriz
donemlerinde karar alma hizini ve {irlin revizyon kapasitesini
etkileyebileceginden, yonetisim boyutunun nitel
degerlendirmelerle desteklenmesi Onerilir.

5.4 Karhhik (E)
Karlilik (E) bileseni, Tablo 4’te her iki banka grubunda da

sinirda bir donemsel degisim sinyali (p=0.068) iiretmektedir;
ancak %5 diizeyinde istatistiksel anlamlilia ulagsmamaktadir.
Tablo 5’te yer alan alt rasyolarin donem medyanlari, karlilik
gostergelerinde tek yonli ve tutarli bir hareket olmadigimi
gostermektedir. Ornegin ROA (E1) ve vergi dncesi ROA (E3)
her iki grupta da smirli gerilerken, ROE (E2) katilim
bankalarinda artmakta, mevduat bankalarinda ise azalmaktadir.
Bu karigik goriiniim, pandemi donemiyle ortlisen kredi
genislemesi, yeniden fiyatlama ve kur/enflasyon dinamiklerinin
karlihk kompozisyonunu farkli kanallardan etkilemesiyle
tutarlidir. Dolayisiyla E bilesenine iliskin bulgular, anlamli bir
kirilmadan ziyade ‘donem i¢i kompozisyon degisimi’ olasiligi
seklinde yorumlanmalidir. ROE’de katilim bankalarinin pozitif
degisim gostermesine karsilik mevduat bankalarinda belirgin

diisiis gbzlenmesi, katilim bankalarmin karhlik
kompozisyonunda goreli bir avantaj sagladigmi da
diigiindiirmektedir.
5.5 Likidite (L)

Pandemi déneminde kiiresel ve ulusal 6l¢ekte genisleyici para
politikalar1 ve likidite tedbirleri, bankacilik sektoriinde likidite
kosullarin1 dogrudan etkilemistir (TCMB, 2020). Tablo 4’te
likidite (L) bileseninde anlamli bir fark bulunmamasi (p=0.180),
genel destek mekanizmalarmin etkisiyle iki donemin
medyanlarinin istatistiksel olarak ayrismadigini gostermektedir.
Bununla birlikte Tablo 4, katillm bankalarinda likit
aktifler/toplam aktifler (L1) ve YP likit aktifler/YP pasifler (L2)
medyanlarinin pandemi doneminde geriledigini; mevduat
bankalarinda ise her iki  gOstergenin yiikseldigini
gostermektedir.  Bu  nedenle, istatistiksel  anlamlilik
iretmemekle birlikte, likidite tamponlarinin kompozisyonu ve
YP likidite karsilama kapasitesi katilim bankalari i¢in ayr1 bir
izleme alani olarak degerlendirilebilir.

5.6 Piyasa Riskine Duyarhlik (S)

Piyasa riskine duyarlilik (S), kur soklari, getiri egrisi degisimleri
ve yeniden fiyatlama riskleri {izerinden bankalarin
kirilganliklarini yansitir. Tablo 4°te S bileseni i¢in her iki grupta
da smirda bir degisim sinyali (p=0.080) olmakla birlikte, %5
diizeyinde anlamlilik yoktur. Tablo 5’teki alt rasyolar
incelendiginde, menkul kirymet ciizdani1 oranlar1 (S1-S2) iki
grupta da artarken, doviz bilango dengesi (S3) katilim
bankalarinda yiikselmekte, mevduat bankalarinda ise yatay/cok
sinirht degismektedir. En dikkat c¢ekici ayrigma, net doviz
pozisyonu/6zkaynak (S5) oraninda goriilmekte; mevduat
bankalarinda medyan artarken, katilim bankalarinda sifira daha
yakin bir seviyeye gerilemektedir. Bu bulgular, pandemi
donemiyle birlikte giiglenen kur ve enflasyon oynakligi
ortaminda piyasa riski yonetimi ve stres testlerinin (kur, likidite
ve yeniden fiyatlama soklarini birlikte igerecek sekilde) gdzden
gecirilmesinin  Onemine isaret etmektedir. Menkul kiymet
clizdani oranlarinda katilim bankalarinin daha yiiksek artis
gostermesi ve doviz pozisyonu/Ozkaynak oraninda mevduat
bankalarina kiyasla daha olumlu yonde degisim kaydetmesi,
piyasa riskine duyarlilik boyutunda katilim bankalarimin
pandemi doneminde goreli bir iyilesme sergiledigini isaret
etmektedir.
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6. Tartisma: Pandemi Oncesi-Pandemi Dénemi
Kiyasinin Yorumu

Doénem kiyasi agisindan 2016-2019 araligi, 2020°de baslayan
yapisal kirilma 6ncesinde daha uzun ve ‘referans’ bir baz donem
olusturmak iizere se¢ilmistir; 2020-2022 donemi ise COVID-19
sokunun bagladig1 y1l ile erisilebilir veri setinin son yil1 (2022)
arasini  kapsayacak  sekilde  tanimlanmistir. ~ Donem
uzunluklarimin esit olmamasi, analizde her bir gosterge icin
donem ici medyanlarin kullanilmasi nedeniyle sonucu mekanik
olarak yanlilagtirmaz; ancak 2020-2022 araligmin pandemi ile
birlikte yiiksek enflasyon ve kur oynakligini da iceren ‘coklu
sok’ rejimini yansittig1 6zellikle not edilmelidir. Analizin ‘saf
COVID-19 etkisi’ ile Tiirkiye’ye 6zgii enflasyon ve doviz kuru
tiirbiilansinin etkisini ayristirma kapasitesi, kullanilan veri
setinin sektor-diizeyi (grup medyanlari) niteligi ve donemin
¢oklu sok karakteri nedeniyle sinirlidir. Bu nedenle bulgular
yorumlanirken 2020 y1l1 daha ¢ok ‘akut pandemi soku’nu; 2021-
2022 yillan1 ise pandemi sonrasi normallesme girisimleriyle
birlikte hizlanan enflasyon, kur oynaklig1 ve yeniden fiyatlama
dinamiklerini yansitan bir alt donem olarak diisiiniilmelidir.
Ozellikle E ve S bilesenlerinde goriilen sinirda p-degerlerinin,
yalnizca COVID-19 kaynakli kredi/likidite tedbirlerinden degil,
2021-2022’de belirginlesen makro-finansal rejim degisiminden
de etkilenmis olabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu c¢alismada CAMELS bilesenlerini olusturan alt oran setleri
tizerinden yapilan Wilcoxon testleri, pandemi Oncesi ve
pandemi donemi arasinda %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel
bir medyan farkina isaret etmemektedir. E (karlilik) ve S (piyasa
riskine duyarlilik) bilesenlerinde sinirda p-degerleri gézlenmesi,
pandemi donemiyle Ortiisen makro-finansal rejim degisiminin
(enflasyon-kur oynaklig1, yeniden fiyatlama) bu iki boyutta daha
goriiniir olabilecegini diisiindiirmektedir. Tiirkiye 6rnekleminde
pandemi siirecinde katililm ve mevduat bankalarmin
performansimnin  yakinlagtigini  veya bilesenler bazinda
farklilastigin1 raporlayan c¢aligmalar bulunmaktadir (Beybur,
2021; Girgay & Dagidir, 2022; Gengtirk et al., 2021).
Farklilasmanin yonii; 6rneklem segimi, oran seti ve kullanilan
yontem (oran analizi, CAMELS tabanli siralamalar veya CKKV
yaklasimlari) gibi unsurlara bagli olarak degisebilmektedir (Isik,
2023; Osanmaz et al., 2024).

Katilim bankalarinda fon toplama modelinin ‘risk paylasimi’
karakteri, teorik olarak soklarin kar paylagim oranlari iizerinden
daha esnek bir sekilde emilmesine yardimci olabilir. Bu
argliman, katilm  bankalarmin  kriz =~ donemlerinde
dayanikliligmmin  artabilecegini  vurgulayan  ¢aligmalarla
ortiismektedir (Rozzani & Rahman, 2013; Fakhri & Darmawan,
2021). Bununla birlikte uygulamada rekabet kosullari ve
beklenti kanallar1 nedeniyle kar pay1 oranlarinin piyasadaki faiz
oranlarinm1 yakindan izleyebilmesi, sok aktarim mekanizmasini
mevduat bankalaria kismen yaklastirabilmektedir (IFSB, 2019;
Yurttadur, 2021). Bu nedenle ‘risk paylasimi’ ézelliginin tek
basma dayaniklilik garantisi olarak yorumlanmamasi; bilango
yapisi, yeniden fiyatlama siireleri ve kur riski yonetimi
kapasitesi ile birlikte degerlendirilmesi gerekir.

Siirdiiriilebilirlik ~ perspektifinden  bakildiginda,  katilim
bankaciliginin reel ekonomi baglantis1 ve etik ilkeleri, ESG ile
uyumlu bir risk yonetimi yaklasimini tesvik edebilir (Bedoui,
2012; Mergaliyev et al., 2021). Ancak bu uyumun finansal
performansa ne Olgiide yansidigi, triin cesitliligi  (orn.
yesil/sosyal/siirdiiriilebilir  sukuk), raporlama seffafligi ve
kurumsal yonetisim gibi unsurlara baglidir ICMA et al., 2024).
Bu nedenle siirdiiriilebilirlik iddialarinin, miimkiin oldugunda

Olciilebilir gostergeler ve literatiirdeki bulgularla desteklenerek
tartisilmasi 6nem tasimaktadir.

7. Sonuc¢
Bu ¢alisma COVID-19 doneminde Tirkiye’de katilim ve

mevduat bankalarinin  finansal performansim1 CAMELS
bilesenlerini  olusturan alt finansal oranlar {izerinden
degerlendirmistir. Parametrik olmayan Wilcoxon testleri,

incelenen bilesenlerin tamaminda %35 diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli bir donemsel degisim gostermemektedir. Buna
kargin E (karlilik) ve S (piyasa riskine duyarlilik) bilesenlerinde
gozlenen smirda p-degerleri, pandemi donemiyle Ortiisen
enflasyon-kur dinamikleri ve yeniden fiyatlama davraniglarinin
bu iki boyutta daha belirgin olabilecegine isaret eden bir ‘sinyal’
olarak ele alinmalidir. Bulgular, pandemi gibi ¢oklu soklarin
bankacilik performansini yalnizca kredi riski tizerinden degil;
enflasyon-kur oynakligi, fonlama kompozisyonu ve diizenleyici
gergeve lizerinden ¢ok kanalli bigimde etkileyebilecegini
gostermektedir.

Bulgularimizin COVID-19’un saf etkisini Tirkiye’ye ozgii
enflasyon ve kur oynakligindan tam olarak ayristirmasi, veri
setinin sektor diizeyinde olmasi ve donemin ¢oklu sok karakteri
nedeniyle sinirlidir. 2020 yili daha ¢ok akut pandemi sokunu,
2021-2022 yillar1 ise enflasyon-kur rejiminin etkilerini
yansitmaktadir.

Katilim bankaciliginin risk paylagimi ilkesi ve reel ekonomi
baglantisi, siirdiiriilebilir finans glindemiyle birlikte ele
alindiginda hem etik hem de dayaniklilik perspektifinden
6nemli bir potansiyel sunmaktadir. Ancak bu potansiyelin kriz
donemlerinde finansal performansa yansimasi, yOnetisim
kalitesi, piyasa riskine karsi koruma mekanizmalar1 ve seffaf
raporlama ile yakindan iligkilidir. Gelecek arastirmalarin, mikro
veri ve bilesen alt oranlar1 {izerinden donemsel -etkileri
ayristirmast; katilim bankalarimda ESG uygulamalarinin risk ve
getiri kanallarma etkisini nicel olarak test etmesi Onerilir.

Bu ¢ercevede politika onerileri agsagidaki gibi 6zetlenebilir.

e Makro ihtiyati ¢ergeve ve sermaye tamponlari: Pandemi
benzeri soklarda kredi akigim1 desteklemek ile finansal
istikrart korumak arasinda denge kurulmalidir. Sermaye
yeterliligi tizerindeki gecici esneklikler seffaf sekilde
tasarlanmali; sok sonrasi donemde tamponlarin yeniden
ingast i¢in zaman-tutarli bir yol haritasi agiklanmalidir
(BDDK, 2020).

e Aktif kalitesi ve erken wuyar1 sistemleri: Yeniden
yapilandirmalarin ‘gecikmeli’ etkileri dikkate alinarak NPL
dinamikleri  ileriye  doniik  izlenmelidir. Katilim
bankalarinda varliga dayali finansman portfoyleri igin
sektor-bazli stres senaryolar gelistirilmesi onerilir.

e  Likidite yonetimi ve fonlama istikrari: Katilma hesaplarmin
davranigsal vadesi, dijital kanallar ve giiven algisi ile
yakindan iliskilidir. Likidite tamponlari; ani fon ¢ikisi,
kredi talep soku ve kur soku senaryolarini birlikte igerecek
sekilde kalibre edilmelidir (TCMB, 2020).

e  Kur ve piyasa riskine duyarlilik: Déviz pozisyonu yonetimi,
tiirev ara¢ kullanim kapasitesi ve yeniden fiyatlama siireleri
diizenli olarak raporlanmali; Ozellikle S bilesenindeki
kirilganliklart azaltmak i¢in kur-faiz-likidite soklarin
esanli igeren stres testleri standartlagtirilmalidir.

e Sirdiirtilebilir finans araglarmin  yayginlastirilmasi:
Yesil/sosyal/siirdiiriilebilir ~ sukuk  ihraglari,  katilim
bankalar1 i¢in uzun vadeli fonlama kaynag: saglayabilir.
Etki raporlamasi ve uyum siire¢leri ICMA-IsDB-LSEG
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rehberleriyle uyumlu bi¢cimde giiglendirilmelidir ICMA et
al., 2024).

e ESG ve kriz dayaniklilig1 entegrasyonu: Katilim bankalari,
maqasid-i seria (seriatin amaclari; din, can, akil, nesil ve
malin korunmasi) yaklagimini ESG hedefleriyle sistematik
sekilde eslestirerek krizlerde hem risk yonetimi hem de
paydas giiveni agisindan rekabet avantaji saglayabilir
(Mergaliyev et al., 2021).

e Veri seffaflign ve arastirma altyapisi: Tiirkiye’de
CAMELS-pandemi ¢alismalarinin karsilastirilabilirligi i¢in
oran tanimlari, donemleme ve orneklem seciminde ortak
standartlar gelistirilmesi; TKBB ve TBB veri setlerinin
aragtirma amagli daha erisilebilir hale getirilmesi 6nerilir.
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