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Araştırma Makalesi ● Research Article 

Population Growth in Developing Economies: Statistical Analysis of the Causes, Consequences 
and Challenges of its Control * 
Gelişmekte Olan Ekonomilerde Nüfus Artışı: Nedenleri, Sonuçları ve Kontrolünün Zorluklarının İstatistiksel 
Analizi 
E. Emmanuel Ikegwua, **,G. Gbenga Karokatoseb & Habeebah O. Muhammadc 

a Department of Statistics, Yaba College of Technology, Lagos, Nigeria 
ORCID: 0000-0002-0681-6006 
b Department of Statistics, Yaba College of Technology, Lagos, Nigeria 
ORCID: 0009-0003-0101-0315 
c Department of Statistics, Yaba College of Technology, Lagos, Nigeria 
ORCID: 0009-0001-3954-9119 

1. Introduction 
Population growth and its effects on social, environmental and 
natural sustainability have remained a debatable topic in recent 
times. Nigeria’s growing population in the first 50 years of the 
last century was not an issue because Nigeria’s high birth rate 
was counteracted by a simultaneous high death rate. However, 
after the civil war, Nigeria’s healthcare system has improved 
and women and child mortality have drastically declined, high 

birth rates and the declining death rates has contributed to what 
is known today as a population explosion. This results from 
failure of the citizens to change their cultural lifestyle – early 
marriages and procreation rates, increased number of children 
born to the family, insatiable desire for coitus, wide-ranging 
ignorance and reluctance to implement family planning 
measures, forceful cultural pressure for male children, 
polygamy among Muslims and traditionalists (Onah, 2022; 

A N A H T A R  K E L İ M E L E R 

Gelişmekte olan ekonomiler 
Aile planlaması 
Nüfus kontrolü 
Nüfus artışı 

 ÖZ 

Nüfus artışı kavramı ve bunun çevre, kaynaklar ve genel olarak sürdürülebilirlik üzerindeki sonuçları, günümüzde 
entelektüeller ve düşünce liderleri arasında tartışmalara hakim olmuştur. Bu çalışma, Nijerya'daki nüfus artışını, 
nedenlerini, sonuçlarını ve kontrol zorluklarını, özellikle de nüfus artışını tetikleyen algılanan faktörleri ve hükümetin 
bunu kontrol etme çabalarını analiz ederek incelemiştir. Çalışma, Nijerya'nın Lagos Eyaleti'ndeki vatandaşların 
görüşlerini elde etmek için tanımlayıcı bir anket tasarımı kullanmıştır; katılımcılar amaçlı örnekleme yöntemiyle seçilmiş 
ve ankete yanıt veren 315 kişi incelenmiştir. Sonuçlar, Nijeryalıların %58'inin nüfus artışını bir sorun olarak algıladığını 
göstermiştir; nüfus artışını tetikleyen faktörler arasında yüksek doğum oranı, okuma yazma bilmemezlik, düşük ölüm 
oranı, sosyal ve kültürel inançlar ve dini inançlar yer almaktadır. Çalışma, Nijerya nüfusunun kültürel ve dini 
eğilimlerimiz, aile planlaması uygulamaları hakkındaki düşük bilinç düzeyi ve genel okuma yazma bilmemezlik 
nedeniyle arttığı, başlıca kontrol zorluklarının ise sosyal, dini ve kültürel inançlar olduğu sonucuna varmıştır. 

K E Y W O R D S 

Developing economies  
Family planning  
Population control 
Population growth 
 
 

 

 
 

A B S T R A C T 

The concept of population growth and its consequent effect on the environment, resources and sustainability in general 
has dominated discussion among intellectuals and leaders of thought today. This study investigated the population growth 
in Nigeria, analyzing its causes, consequences, and control challenges and specifically on the perceived factors that drive 
population growth and the government’s effort in controlling it. The study employed a descriptive survey design to extract 
the opinion of citizens in Lagos State, Nigeria who were purposively sampled and 315 selected who responded to the 
questionnaire. The results showed that 58% of Nigerians perceived population growth as a problem, the factors that drive 
growth in the population include a high birth rate, illiteracy, low mortality rate, social and cultural beliefs and religious 
beliefs. The study concluded that Nigeria's population is growing because of our cultural and religious inclinations, low 
enlightenment about family planning practices and general illiteracy while major control challenges include social, 
religious and cultural beliefs. 
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Sulaiman, Yunusa, & Hamma-Adama, 2021; Osam, 2019; 
Akanwa, Anyanwu, & Ossai-Onah, 2013). 

Nigeria as a nation is witnessing a population explosion at an 
alarming rate, and if nothing is done to address the situation, the 
nation will be heading for chaos. Overpopulation hurts the 
economy of any nation especially developing countries, and the 
social, economic and psychological life of its citizens. The 
population question in Nigeria has been of some concern to 
demographers, development planners, and even government 
agents (Ubabudu & Bakare, 2023; Sulaiman, Yunusa, & 
Hamma-Adama, 2021; Reed & Mberu, 2014; Ering, Otu, & 
Archibong, 2014). Population growth has adverse effects on 
economic development promoting its development in developed 
economies while retarding its development in developing 
countries (Menozzi & Bassarsky, 2022; Ochinyabo, 2021; Aidi, 
Emecheta, & Ngwudiobu, 2016; Adewole, 2012). According to 
The World Bank Group (2024), Nigeria’s population is 
estimated at 223.8 million people in 2023 and it has the 5th 
highest population in the world. With this population explosion 
and declining economic growth, rising inflation, declining per 
capita, worsening standard of living, and increasing hunger 
coupled with worsening governance spurred by corruption and 
incompetent leadership, Nigeria is in for a rough ride going 
forward unless the population growth is arrested. 

Population growth in any clime is usually driven by three main 
factors namely - births, deaths and net migration. Unfortunately, 
in Nigeria, ignorance, political treachery and the unwillingness 
of the leadership to conduct the decennial census exercise have 
denied the Nigeria Population Commission to ascertain the exact 
population of Nigeria since 2006 hence, we have only had 
projected population data to date. However, population is 
significant in any society because its growth rate has 
implications for the country, state, town, city, even the village 
and the citizens and planning and implementation of 
development plans is dependent on population figures (Gutu 
Sakketa, 2023; Ubong, Ubong, & John, 2022; Onah, 2022; 
Shimawua, 2020; Aliyu & Amadu, 2017; Eni & Ukpong, 2014; 
Agunbiade, Rajabifard, & Bennett, 2012).  

The consequences of continuous growth in the population 
without commensurate increases in resources and economic 
development is a serious concern that needs addressing. It is well 
known that while a large population positively creates a huge 
consumer market for both domestic and foreign products leading 
to an influx of foreign direct investments, and an increased 
labour force leading to increased output and economic growth 
(Supper & Ubong, 2021; Yakubu, Akanegbu, & Jelilov, 2020; 
Jha & Saritha, 2019; Nauman, VanLandingham, & Anglewicz, 
2016; Bell, et al., 2015),  population growth would reduce living 
standards in the long run, escalate rural-urban migration, 
sidetrack scarce capital away from savings and investment, thus 
dragging down economic development, put undue pressure on 
employment opportunities, put pressure on infrastructure, cause 
overcrowding and depress the standard of living, cause balance 
of payment problems due to high imports and diversion of 
products meant for the export market for local consumption 
(Adeosun & Popogbe, 2021; Orji, Ogbuabor, Iwuagwu, & 
Anthony-Orji, 2020; Gatawa, Elijah, & Mohammed, 2018; 
Pandya & Sisombat, 2017; Fox & Dyson, 2015). There is a need 
to check the growth rate of the population to arrest the negative 
effects of population explosion on the country and its citizens.  

Population control according to Akanwa, Anyanwu, & Ossai-
Onah (2013), is the practice of artificially reducing the rate of 

growth of the human population. It refers to the execution of 
policies, rewards, and punishments by countries, nations or 
states to manage and regulate the growth or decline of their 
populations to maintain stability and address economic 
challenges (Higgins, 2014).  Population control will reverse the 
dwindling standard of living and its subsequent poverty as it 
aims to slow or reduce the growth in the population. Many 
countries have at one time or other embarked on a drive to 
reduce their rapidly growing population with policies like 
reducing the number of children born, limiting the number of 
wives per man, increasing the age of marriage, creating 
awareness on child spacing, populace education, increased 
awareness and education on the modalities and benefits of 
adopting family planning and maybe by enacting a law where 
persuasion fails to achieve the purpose (Xianjuan & Zhou, 2024; 
Nagabhushana & Sarkar, 2022; Samways, 2019; de Silva & 
Tenreyro, 2017). 

Controlling the population through the implementation of the 
policies, rewards, and punishments by countries, nations states 
or representatives has often faced stiff opposition and rejection 
by the populace. These challenges are ethical, socio-cultural 
beliefs, and morality issues of not only individuals but society at 
large. The adoption of family planning and other population 
control measures and policies especially in developing 
economies like Nigeria is still voluntary and faced with 
resistance. Some of the challenges include illiteracy among the 
populace, socio-cultural and religious beliefs, the government's 
lack of political will-power to implement policies, lack of legal 
teeth for most policies, unavailability of funds for implementing 
programmes, lack of qualified personnel and experts to 
implement and monitor programmes (Norrman, 2023; Ikhenoba, 
2020; Profiroiu, Bodislav, Burlacu, & Rădulescu, 2020; 
Hendrixson, et al., 2019; Abubakar, 2019; Komu & Ethelberg, 
2015).  

This study, therefore, investigated the causes, attendant 
consequences and challenges that bedevilled population growth 
in Nigeria and its control among Nigerians applying a statistical 
perspective with the objectives of identifying the causes of 
population growth, and the consequences and recognising the 
challenges of controlling the population growth in Nigeria. 

2. Materials and Methods 
This study adopted a cross-sectional research design among 
residents of Lagos State aged 18 years and above in both rural 
and urban areas from all works of life and ethnic nationalities. 
The study employed a purposive sampling technique to select a 
sample size of 315 persons who were included in the study. Data 
collection adopted a blend of Google form and hard copy paper 
questionnaires designed and deployed among the population. 
The instrument was self-designed with sections covering causes, 
consequences and control of population growth measured with 
a four-point Likert scale. It was validated by experts in the field 
and later tested for consistency with a Cronbach’s Alpha 
reliability coefficient of 0.78. The data collected were analysed 
using frequency distributions and Chi-square analysis with the 
aid of Statistical Package for Social Sciences (SPSS 27.0). 
Ethical considerations were implemented in the study to ensure 
the anonymity of respondents and to ensure that they consented 
willingly to participate in the study. 

3. Results  
This section presents the findings obtained from the analysis of 
the collected data. 
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Table 1: Demographic Characteristics of Respondents 
Demographic characteristics Frequency (n = 315) Percentage 
Age Under 18 27 8.6 

18-29 162 51.4 
30- 44 64 20.3 
45-49 7 2.2 
60 and above 55 17.5 

Gender Male 136 43.2 
Female 179 56.8 

Educational level No formal education 8 2.5 
Primary level 41 13.0 
Secondary level 70 22.2 
Tertiary level 140 44.4 
Postgraduate 56 17.8 

Occupation Student 112 35.6 
Employed 84 26.7 
Self-employed 71 22.5 
Unemployed 38 12.1 
Retired 10 3.2 

Ethnicity Igbo 68 21.6 
Yoruba 178 56.5 
Hausa 44 14.0 
Others 25 7.9 

Religion Islam 118 37.5 
Christianity 147 46.7 
Traditional 4 1.3 
Others 46 14.6 

Marital status Single 140 44.4 
Married 116 36.8 
Divorced 42 13.3 
Widowed 17 5.4 

Table 1 shows that 8.6% of those under 18 years, 51.4% of 18-
29 years, 20.3% of 30- 44 years, 2.2% of 45-59 years and 17.5% 
of 60 and above years participated in the survey. Also, it shows 
that 43.2% of the participants were males and 56.8% were 
females. Likewise, it reveals that 2.5% of people had no formal 
education, 13.0% had primary level education, 22.2% had 
secondary education, and 62.2% had Tertiary education. In 
addition, it shows that 35.6% of the study participants were 
students, 26.7% were employed citizens, 22.5% were self-
employed, 12.1% were unemployed and only 3.2% were retired 

citizens. 

Furthermore, it reveals that 21.6% of the participants were Igbo, 
56.5% were Yoruba, 14.0% were Hausa and 7.9% were from 
other ethnic nationalities. In the same vein, it shows that 37.5% 
of the participants were Muslims, 46.7% were Christians, 1.3% 
were Traditionalists and 14.6% were of other religions. Lastly, 
it shows that 44.4% of them were Single, 36.8% were married, 
13.3% were divorced and 5.4 % were Widowed.

Table 2: Causes of Population Growth  

Causes Yes (%) No (%) 
High birth rate 152 (48.3) 163 (51.7) 
Illiteracy 85 (27.0) 230(73.0) 
Low mortality rate 63 (20.0) 252(80.0) 
Social and cultural beliefs 81 (25.7) 234(74.3) 
Religious beliefs 44 (14.0) 271(86.0) 
You believe population growth in Nigeria is a major issue 183 (58.1) 132(41.9) 
In an economy where population growth is controlled, there will be problem 184 (58.4) 131(41.6) 

The above table shows that 67.6% of respondents agreed that 
improving education and economic opportunities can help 
control population growth and 56.2% of respondents agreed that 
the Nigerian government is doing enough to control population 
growth. Also, 61.6% of respondents agreed that population 
growth will have a good impact in Nigeria if left unchecked and 
47.6% of respondents agreed that they are familiar with any 
statistical data or research studies on population growth in 
Nigeria. The study found advocacy for controlling population 
growth through improving education across the population and 

specifically in educationally disadvantaged segments like 
women and creating economic opportunities that will improve 
the living standards of the populace. 

4. Hypothesis Testing 
Hypothesis One 

H01: View of population growth as a major problem in Nigeria 
is not dependent on the sociodemographic characteristics of 
respondents.
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Table 3: Association Between Demographic Characteristics and Opinion on Population in Nigeria is a Major Problem 

Social demographic characteristics 
Population growth in Nigeria is a major issue 

χ2 (p) Yes (%) No (%) 
Age (years) Under 18 16 (59.3) 11 (40.7) 

7.023 (0.135) 
18-29 89 (54.9) 73 (45.1) 
30- 44 44 (68.8) 20 (39.3) 
45-59 6 (85.7) 1 (14.3) 
60 and above 28 (50.9) 27 (49.1) 

Gender Male 88 (64.7) 48 (35.3) 4.296 (0.038) 
1.621 (1.03, 2.56) Female 95 (53.1) 84 (46.9) 

Educational level No formal education 5 (62.5) 3 (37.50 

7.061 (0.133) 
Primary level 25 (61.0) 16 (39.0) 
Secondary level 34 (48.6) 36 (51.45) 
Tertiary level 91 (65.0) 49 (35.0) 
Postgraduate 28 (50.0) 28 (50.0) 

Ethnicity Igbo 45 (66.2) 23 (33.8) 

4.872 (0.181) Yoruba 105 (59.0) 73 (41.0) 
Hausa 21 (47.7) 23 (52.3) 
Others 12 (48.0) 13 (52.0) 

Religion  Islam 82 (69.5) 36 (30.5) 

15.214 (0.002) Christianity 82 (55.8) 65 (44.2) 
Traditional 1 (25.0) 3 (75.0) 
Others 18 (39.1) 28 (60.9) 

Table. 3 shows that 59.3% of under 18, 54.9% of 18 – 29 years 
old, 68.8% of 30 – 44 years, 85.7% of 45 – 59 years old and 
50.9% of 60 and above years agreed that population growth in 
Nigeria is a major issue and the association between 
respondents’ view on population growth as a major problem in 
Nigeria and their sociodemographic characteristics is not 
significant (χ2 = 7.023; p > 0.05). Hence, we fail to reject the 
null hypothesis. Also, 64.7% of Males and 53.1% of females 
agreed that population growth in Nigeria is a major issue and the 
association between respondents’ view of population growth as 
a major problem in Nigeria and their sociodemographic 
characteristics is not significant (χ2 = 4.296; p > 0.05). Hence, 
we fail to reject the null hypothesis. The import of this finding 
could be attributed to the larger younger population who 
participated in the study and may not have had enough 
experience as higher proportion of the older population tends to 
agree more that population growth is a problem than the younger 
population. 

In addition, 62.5% of respondents with No formal education, 
61.0% at the primary level, 48.6% at the secondary level, 65.0% 
at the Tertiary level and 50.0% postgraduate agreed that 
population growth in Nigeria is a major issue and the association 
between respondents’ view on population growth as a major 
problem in Nigeria and their sociodemographic characteristics 
is not significant (χ2 = 7.061; p > 0.05). Hence, we fail to reject 
the null hypothesis. Furthermore, 66.2% of Igbo, 59.0% of 
Yoruba, 47.7% of Hausa and 48.0% of other ethnicities agreed 
that population growth in Nigeria is a major issue and the 
association between respondents’ view on population growth as 
a major problem in Nigeria and their sociodemographic 
characteristics is not significant (χ2 = 4.872; p > 0.05) Hence, 

we fail to reject the null hypothesis. This implies that the 
proportions of Nigerians from the various ethnic nationalities 
leaning towards large population does not differ from those that 
are indifferent to large population.  

Lastly, 69.5% of Islamic respondents, 55.8% of Christian 
respondents, 25.0% of traditionalists and 39.1% of other 
religions agreed that population growth in Nigeria is a major 
issue and the association between respondents’ view on 
population growth as a major problem in Nigeria and their 
sociodemographic characteristics is significant (χ2 = 15.214; p 
< 0.05). Hence, we reject the null hypothesis. The result is 
attributed to the religious views of Nigerians on family size and 
the inclinations of the various religious belief towards large 
populations with Islam leaning more towards larger population 
size than Christianity which agrees with Pam (2024) who 
reported higher fertility rate among Moslem populations in the 
World. 

This implies that respondents' age and religion are the only 
sociodemographic characteristics significantly associated with 
their view that population growth is a major problem in Nigeria. 
Hence, it can be stated that experience and religious norms are 
the only factors that view population growth differently among 
Nigerians. 

Hypothesis Two 

H02: The view on the Nigeria government doing enough to 
control population growth is not dependent on the 
sociodemographic characteristics of participants.  

 

Table 4: Association Between Demographic Characteristics and Opinion on Nigeria Government Doing Enough to Control 
Population Growth 

Social demographic characteristics 

Nigeria government doing enough to 
control population growth 

χ2 (p) Yes (%) No (%) 

Age (years) 

Under 18 14 (51.9) 13 (48.1) 

21.956 (<0.001) 
18-29 108 (66.7) 54 (33.3) 
30- 44 34 (53.1) 30 (46.9) 
45-49 4 (57.1) 3 (42.9) 
60 and above 17 (30.9) 38 (69.1) 

Gender Male 75 (55.1) 61 (44.9) 0.106 (0.745) 
0.93 (0.59, 1.45) Female 102 (57.0) 77 (43.0) 
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Table 4 shows that:51.9 % of Under 18, 66.7% of 18-29 years, 
53.1% of 30-44 years, 57.1% of 45-49 years and 30.9% of 60 
and above agreed that the Nigerian government doing enough to 
control population growth and the association between the 
respondents’ view on Nigeria government doing enough to 
control population growth and their sociodemographic 
characteristics is significant (χ2 = 21.956; p < 0.05). Hence, we 
reject the null hypothesis. Also, 55.1% of Male respondents and 
57.0% of Female respondents agreed that the Nigerian 
government doing enough to control population growth and the 
association between the respondents’ view of the Nigeria 
government doing enough to control population growth and 
their sociodemographic characteristics is not significant (χ2 = 
0.106; p > 0.05). Hence, we fail to reject the null hypothesis and 
therefore conclude that views on the government’s effort in 
controlling population growth does not differ by the age of the 
population. 

In addition, 50.0% of respondents with no formal education, 
39.0% at the primary level, 52.9% at the secondary level, 67.1% 
at the Tertiary level and 56.2% of postgraduate agreed that the 
Nigerian government doing enough to control the population 
growth and the association between the respondents’ view on 
Nigeria government doing enough to control population growth 
and their sociodemographic characteristics is significant (χ2 = 
14.338; p < 0.05). Hence, we reject the null hypothesis. This 
implies that opinion on government’s efforts in controlling 
population growth differs by educational attainment as those 
with higher educational attainment who will be assumed to be 
more aware and knowledgeable believe the government is doing 
enough maybe as a result of their exposure to government 
policies and programs. 

Furthermore, 47.1% of Igbo respondents, 56.7% of Yoruba, 
63.6% of Hausa and 64.0% of other ethnicity agreed that the 
Nigerian government doing enough to control population 
growth and the association between the respondents’ view on 
the Nigeria government doing enough to control population 
growth and their sociodemographic characteristics is not 
significant (χ2 = 3.936; p > 0.05). Hence, we fail to reject the 
null hypothesis and conclude that opinion of the various ethnic 
nationalities in Nigeria about its governments efforts to control 
population growth does not differ. 

Lastly, 56.8% of Islamic respondents, 56.5% of Christians, 
25.0% of Traditionalists and 56.5% of other religions agreed 
that the Nigerian government doing enough to control 
population growth and the association between the respondents’ 
view on the Nigeria government doing enough to control 
population growth and their sociodemographic characteristics is 
not significant (χ2 =1.604; p > 0.05). This implies that only 
traditionalists in Nigeria are the group who believe the least that 
the Nigeria government doing enough to control population 
growth which is likely to be because of their low educational 
attainment and exposure as they are mostly in the rural areas. 

Summarily, only age and educational level are the demographic 
characteristics significantly associated with the opinion on 
Nigeria government doing enough to control population growth. 
This aligns with thoughts that older and the more educated 
persons in society will be predisposed to government programs 
and policies owing to their exposure and experience.  

Hypothesis Three 

H03: The view that improving education and economic 
opportunities can help control population growth is not 
dependent on the sociodemographic characteristics of 
respondent. 

Table 5: Association Between Demographic Characteristics and Opinion on Improving Education and Economic Opportunities 
Can Help Control Population Growth 

Educational level 

No formal education 4 (50.0) 4 (50.0) 

14.338 (0.006) 

 

Primary level 16 (39.0) 25 (61.0) 
Secondary level 37 (52.9) 33 (47.1) 
Tertiary level 94 (67.1) 46 (32.9) 
Postgraduate 177 (56.2) 138 (43.8) 

Ethnicity  

Igbo 32 (47.1) 36 (52.9) 

3.936 (0.268) 
Yoruba 101 (56.7) 77 (43.3) 
Hausa 28 (63.6) 16 (36.4) 
Others 16 (64.0) 9 (36.0) 

Religion 

Islam 67 (56.8) 51 (43.5) 

1.604 (0.659) 
Christianity 83 (56.5) 64 (43.5) 
Traditional 1 (25.0) 3 (75.0) 
Others 26 (56.5) 20 (43.5) 

Social demographic characteristics 

Improving education and economic opportunities can 
help control population growth 

χ2 (p) Yes (%) No (%) 

Age (years) 

Under 18 18 (66.7) 9 (33.3) 

8.866 (0.065) 
18-29 118 (72.8) 44 (27.2) 
30- 44 45 (70.3) 19 (29.7) 
45-49 6 (85.7) 1 (14.3) 
60 and above 29 (52.7) 26 (47.3) 

Gender Male 103 (75.7) 33 (24.3) 5.699 (0.017) 
1.82 (1.11, 2.99) Female 113 (63.1) 66 (36.9) 

Educational level 

No formal education 8 (100.0) 0 (0.0) 

16.782 (0.002) 
Primary level 23 (56.1) 18 (43.9) 
Secondary level 39 (55.7) 31 (44.3) 
Tertiary level 108 (77.1) 32 (22.9) 
Postgraduate 38 (67.9) 18 (32.1) 

Ethnicity Igbo 50 (73.5) 18 (26.5) 7.079 (0.069) Yoruba 127 (71.3) 51 (28.7) 
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Table 5 shows that 66.7% of Under 18, 72.8% of 18-29 years of 
age, 70.3% of 30-44 years, 85.7% of 45-49 years and 52.7% of 
60 and above years of age agreed that improving education and 
economic opportunities can help control population growth and 
the association between the respondents' view on improving 
education and economic opportunities can help control 
population growth and their sociodemographic characteristics is 
not significant (χ2 = 8.866; p > 0.05). Hence, we observe that 
the older working population in Nigeria are more positively 
disposed to controlling population growth through improving 
education and economic opportunities though their proportions 
are not significantly higher.  

Also, 75.7% of Male and 63.1% of female respondents agreed 
that improving education and economic opportunities can help 
control population growth and the association between the 
respondents' view on improving education and economic 
opportunities can help control population growth and their 
sociodemographic characteristics is significant (χ2 =5.699; p < 
0.05). Hence, opinion on the effect of improving education and 
economic opportunities on population control is influenced by 
gender as more males agree more than the female population in 
Nigeria. 

In addition, 100.0% of respondents with no formal education, 
56.1% at primary level, 55.7% at secondary level, 77.1% at 
Tertiary level and 67.9% postgraduate agreed that improving 
education and economic opportunities can help control 
population growth and the association between the respondents' 
view on improving education and economic opportunities can 
help control population growth and their sociodemographic 
characteristics is significant (χ2 =16.782; p < 0.05). Hence, we 
reject the null hypothesis which implies that Nigerians with 
better education agree that improving education and economic 
opportunities can help control population growth especially in 
localities with low education, lower economic and a much 
higher growing population. 

Furthermore, 73.5% of Igbo respondents, 71.3% of Yoruba, 
52.3% of Hausa and 64.0% of other Ethnicity greed that 
improving education and economic opportunities can help 
control population growth and the association between the 
respondents' view on improving education and economic 
opportunities can help control population growth and their 
sociodemographic characteristics is not significant (χ2 =7.079 p 
> 0.05). Hence, it implies that the proportion of the population 
in Southern Nigeria (Igbos and Yorubas) that agree on the 
impact of improving education and economic opportunities on 

population growth can control is higher than that of those in the 
Northern Nigeria. 

Lastly, 72.8% of Islamic respondents, 75.5% of Christians, 
75.0% of traditionalists and 37.0% of other religions agreed that 
improving education and economic opportunities can help 
control population growth and the association between the 
respondents' view on improving education and economic 
opportunities can help control population growth and their 
sociodemographic characteristics is significant (χ2 = 25.351; p 
< 0.05). The results implies that Christians and traditionalist in 
Nigeria are more favourably disposed to positive influence of 
improving education and economic opportunities on population 
growth control than Moslems and people who hold other beliefs. 

In summary, only gender, educational level and religion are 
demographic characteristics significantly associated with the 
opinion that improving education and economic opportunities 
can help control population growth. 

Hypothesis Four 
H04: View on whether is not dependent on sociodemographic 
characteristics of respondents. 

Table 6 shows that 74.1% of Under 18, 76.5% of 18-29 years, 
65.6% of 30-44 years, 71.4% of 45-59 years and 70.9% of 60 
and above years of age agreed to support the Nigerian 
government and academic research on population growth 
control in Nigeria and the association between the respondents' 
view on supporting the Nigerian government and academic 
research on population growth control in Nigeria and their 
sociodemographic characteristics is not significant (χ2 =2.946; p 
> 0.05). This implies that younger Nigerians are more 
predisposed to supporting the Nigerian government and 
academic research on population growth control in Nigeria than 
the older generations though their opinions are not significantly 
different.  

Also, 75.0% of male and 71.5% of female respondents agreed to 
support the Nigerian government and academic research on 
population growth control in Nigeria and the association 
between the respondents' view on supporting the Nigerian 
government and academic research on population growth 
control in Nigeria and their sociodemographic characteristics is 
not significant (χ2 =0.478; p > 0.05). This shows that though 
more female Nigerians are more likely to support the Nigerian 
government and academic research on population growth 
control in Nigeria, their proportion is not significantly different. 

Table 6: Association Between Demographic Characteristics and Opinion on you Would Support the Government and Academic 
Research on Population Growth Control Measures in Nigeria 

Hausa 23 (52.3) 21 (47.7) 
Others 16 (64.0) 9 (36.0) 

Religion 

Islam 85 (72.0) 33(28.0) 

25.351 (<0.001) Christianity 111 (75.5) 36 (24.5) 
Traditional 3 (75.0) 1 (25.0) 
Others 17 (37.0) 29 (63.0) 

Social demographic characteristics 

You would support the government and 
academic research on population growth 

control measures in Nigeria 
χ2 (p) Yes (%) No (%) 

Age(years) 

Under 18 20 (74.1) 7 (25.9) 

2.946 (0.567) 
18-29 124 (76.5) 38 (23.5) 
30- 44 42 (65.6) 22 (34.4) 
45-49 5 (71.4) 2 (28.6) 
60 and above 39 (70.9) 16 (29.1) 
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In addition, 87.5% of respondents with no formal education, 
65.9% at primary level, 61.4% at secondary level, 82.1% at 
Tertiary level and 66.9% postgraduate agreed to support the 
Nigerian government and academic research on population 
growth control in Nigeria and the association between the 
respondents' view on supporting the Nigerian government and 
academic research on population growth control in Nigeria and 
their sociodemographic characteristics is significant (χ2 = 
13.365; p < 0.05). The implication is that the disposition to 
supporting the Nigerian government and academic research on 
population growth control in Nigeria is not clearly defined by 
educational attainment. 

Furthermore, 75.0% of Igbo respondents, 74.2% of Yoruba, 
68.2% of Hausa and 68.0% of other Ethnicity agreed to support 
the Nigerian government and academic research on population 
growth control in Nigeria and the association between the 
respondents' view on supporting the Nigerian government and 
academic research on population growth control in Nigeria and 
their sociodemographic characteristics is not significant (χ2 = 
1.095; p > 0.05). Hence, more Nigerians from the South are 
more likely to support the Nigerian government and academic 
research on population growth control in Nigeria than those up 
North. 

Lastly, 78.0% of Islamic respondents, 74.1% of Christians, 
50.0% of Traditionalists and 58.7% of other religions agreed to 
support the Nigerian government and academic research on 
population growth control in Nigeria and the association 
between the respondents' view on supporting the Nigerian 
government and academic research on population growth 
control in Nigeria and their sociodemographic characteristics is 
not significant (χ2 =7.427; p > 0.05). The result shows that 
Moslems and Christians are more favourably disposed to 
supporting the Nigerian government and academic research on 
population growth control in Nigeria and those in other 
religions. 

In summary, only educational level is the demographic 
characteristics significantly associated with the opinion that they 
would support the government and academic research on 
population growth control measures in Nigeria. 

5. Discussion and Conclusion 
The study found the major cause of population growth is the 
high birth rate and that Nigerians believed population growth to 
be a major issue in Nigeria. However, a higher percentage 
believed that it would not be a problem if it was controlled. 
These findings agreed with other researchers that the high  
fertility rate is a major cause of the galloping population growth 
especially in developing countries a serious problem that needs 

to be controlled using family planning procedures, child spacing 
and strict implementation of government population control 
policies (Onah, 2022; Menozzi & Bassarsky, 2022; Sulaiman, 
Yunusa, & Hamma-Adama, 2021; Shimawua, 2020; Aliyu & 
Amadu, 2017). 

The study also found that the major consequences of rapid 
population growth in Nigeria are high unemployment rate, food 
insecurity, pressure on infrastructure, urban overcrowding, 
increased poverty levels and environmental degradation in 
agreement with the reports of other studies (Adeosun & 
Popogbe, 2021; Yakubu, Akanegbu, & Jelilov, 2020; Jha & 
Saritha, 2019; Gatawa, Elijah, & Mohammed, 2018; Pandya & 
Sisombat, 2017). 
It was also found that the population control measure they are 
mostly aware of is the family planning program and most do not 
believe that the Nigerian government is doing enough to control 
the population growth while the majority opined that improving 
education and economic opportunities can help control 
population growth (Xianjuan & Zhou, 2024; Nagabhushana & 
Sarkar, 2022; Samways, 2019).  
The study found that the challenges to population control 
include social and cultural resistance, poor implementation of 
policies and religious resistance which is in line with other 
reports (Norrman, 2023; Sulaiman, Yunusa, & Hamma-Adama, 
2021; Ikhenoba, 2020; Profiroiu, Bodislav, Burlacu, & 
Rădulescu, 2020; Hendrixson, et al., 2019; Abubakar, 2019). 
The study concludes that Nigerians believe that population 
growth is the problem that needs to be addressed, caused by the 
high fertility rate, low mortality rate, and high polygamy, 
especially among Muslims, and that it has serious consequences 
like high unemployment rates, pressure on infrastructures, etc. 
They solicited that family planning programmes and other 
policies be implemented strictly to control its growth. The study 
recommended enhanced collection of demographic data through 
national surveys and health management information systems to 
ensure accurate monitoring of population trends, implementing 
community-based approaches for family planning, utilising 
local volunteers to educate and mobilise populations about 
reproductive health options, strengthening government capacity 
to lead family planning initiatives, ensuring sustainability by 
integrating these programs into local health systems and 
advocates for increased domestic funding for family planning 
services, ensuring adequate resources are allocated for effective 
implementation. Lastly the study advocates improving 
education across the population and specifically in educationally 
disadvantaged segments like among women and girls and 
creating economic opportunities that will improve the living 
standards of the populace as tools for controlling population 

Gender Male 102 (75.0) 34 (25.0) 0.478 (0.489) 
1.19 (0.72, 1.98) Female 128 (71.5) 51 (28.5) 

Educational level 

No formal education 7 (87.5) 1 (12.5) 

13.365 (0.010) 
Primary level 27 (65.9) 14 (34.1) 
Secondary level 43 (61.4) 27 (38.6) 
Tertiary level 115 (82.1) 25 (17.9) 
Postgraduate 38 (67.9) 18 (32.1) 

Ethnicity 

Igbo 51 (75.0) 17 (25.0) 

1.095 (0.778) Yoruba 132 (74.2) 46 (25.8) 
Hausa 30 (68.2) 14 (31.8) 
Others 17 (68.0) 8 (32.0) 

Religion  

Islam 92 (78.0) 26 (22.0) 

7.427 (0.059) 
Christianity 109 (74.1) 38 (25.9) 
Traditional 2 (50.0) 2 (50.0) 
Others 27 (58.7) 19 (41.4) 
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growth.       
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1. Giriş 
COVID‑19 pandemisi, 2020 yılı itibarıyla küresel ekonomide 
arz ve talep şoklarını eşanlı biçimde tetiklemiş; üretim ağlarında 

kırılmalar, ticarette daralma, belirsizlik artışı ve finansal 
piyasalarda oynaklık üzerinden makroekonomik dengeleri 
belirgin şekilde etkilemiştir. Uluslararası kuruluşlar 2020 
yılında dünya ekonomisinin tarihsel ölçekte sert bir küçülme 

A N A H T A R  K E L İ M E L E R 

COVID‑19 
Katılım Bankaları 
Mevduat Bankaları 
CAMELS 
Finansal Performans 
Türkiye 

 ÖZ 

Bu çalışmada COVID‑19 pandemisi döneminde Türkiye’de faaliyet gösteren katılım bankaları ile mevduat bankalarının 
finansal performansı, CAMELS (Sermaye yeterliliği, Aktif kalitesi, Yönetim kalitesi, Kârlılık, Likidite ve Piyasa riskine 
duyarlılık) çerçevesinde karşılaştırmalı olarak ele alınmaktadır. Pandemi, küresel ölçekte üretim ve ticaret kanallarında 
eşanlı bir daralma yaratmış; Türkiye’de ise kredi koşulları, döviz kuru oynaklığı ve enflasyon dinamikleri üzerinden 
finansal aracılık faaliyetlerini belirgin biçimde etkilemiştir. Analizde 2016-2019 dönemi ‘pandemi öncesi’, 2020-2022 
dönemi ise ‘pandemi dönemi’ olarak tanımlanmış; her bir CAMELS bileşenini oluşturan alt finansal oranların dönem 
medyanları üzerinden parametrik olmayan Wilcoxon işaretli sıralar testi uygulanmıştır. Sonuçlar, incelenen bileşenlerin 
tamamında %5 anlamlılık düzeyinde istatistiksel bir dönemsel değişim tespit etmemektedir. Bununla birlikte kârlılık (E) 
ve piyasa riskine duyarlılık (S) bileşenlerinde sınırda p‑değerleri (p≈0.07-0.08) raporlanmış olup, göstergelerin küçük 
sayıda alt orandan oluşması nedeniyle bulgular tanımlayıcı ve temkinli biçimde yorumlanmalıdır. Çalışma, bulguları 
sürdürülebilir finans ve ESG tartışmasıyla ilişkilendirerek düzenleyici otoriteler ve banka yönetimleri için makro ihtiyati 
çerçeve, likidite tamponları, kur riski yönetimi ve sürdürülebilir finansman araçlarına yönelik politika önerileri 
sunmaktadır. Bununla birlikte, çalışma, (i) Türkiye'de COVID öncesi ve sonrası dönemlerde katılımcı ve geleneksel 
bankaların CAMELS performansını özel olarak karşılaştırarak, (ii) her bir bileşen için kullanılan oran setini şeffaf bir 
şekilde tanımlayarak ve (iii) sınırda kalan bulguları Türkiye'ye özgü enflasyon ve döviz kuru dinamikleri bağlamında 
yorumlayarak literatüre katkıda bulunmaktadır. 
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A B S T R A C T 

This study examines the financial performance of participation (Islamic) banks and conventional deposit banks 
operating in Türkiye during the COVID‑19 era through the CAMELS framework (Capital adequacy, Asset 
quality, Management quality, Earnings, Liquidity, and Sensitivity to market risk). The pre‑pandemic period is 
defined as 2016-2019, while 2020-2022 represents the pandemic era, which also overlaps with heightened 
inflation and exchange‑rate volatility in Türkiye. For each CAMELS component, the analysis compares the period 
medians of the underlying financial ratios using the non‑parametric Wilcoxon signed‑rank test. The results do not 
indicate statistically significant period shifts at the 5% level across components. However, borderline p‑values 
(around 0.07-0.08) are observed for Earnings and Sensitivity, which should be interpreted cautiously given the 
limited number of underlying indicators per component. The paper links the findings to the sustainable 
finance/ESG discussion and offers policy implications regarding macro‑prudential buffers, liquidity management, 
FX‑risk governance, and sustainable funding instruments. This study contributes to the literature by (i) comparing 
participation and conventional banks’ CAMELS performance specifically across pre- and post-COVID periods 
in Türkiye, (ii) transparently defining the ratio set used for each component, and (iii) interpreting borderline 
findings in the context of Türkiye-specific inflation and exchange rate dynamics.  
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yaşadığını; 2021’de ise aşılamanın yaygınlaşması ve güçlü 
politika destekleriyle kısmi bir toparlanma görüldüğünü 
raporlamaktadır (IMF, 2021; World Bank, 2021). Pandemi 
döneminde tedarik zinciri aksaklıkları, enerji ve emtia fiyat 
hareketleri ile para‑maliye politikalarının eşanlı genişlemesi, 
2021-2022’de küresel enflasyon baskılarının güçlenmesine de 
zemin hazırlamıştır (IMF, 2022; OECD, 2021). 

Türkiye’de pandemi, küresel şoklara ek olarak finansal koşullar, 
döviz kuru oynaklığı ve fiyat istikrarı kanalından bankacılık 
sektörünü çok boyutlu biçimde etkilemiştir. Resmî istatistikler, 
2020 yılında büyümenin sınırlı da olsa pozitif gerçekleştiğini; 
2021’de güçlü bir toparlanma yaşandığını, 2022’de ise 
büyümenin daha ılımlı bir patikaya oturduğunu göstermektedir 
(TÜİK, 2021b; TÜİK, 2022b; TÜİK, 2023). Enflasyon tarafında 
2020 sonundan itibaren hızlanan fiyat artışları, 2021’de 
belirginleşmiş; 2022’de yüksek oranlara ulaşmıştır (TÜİK, 
2020; TÜİK, 2021a; TÜİK, 2022a). İşgücü piyasasında ise 
pandeminin ilk yılında istihdam kaybı ve katılım oranlarında 
gerileme dikkat çekmiş, takip eden dönemde kademeli bir 
iyileşme gözlenmiştir (TÜİK, 2021c; TÜİK, 2022c; TÜİK, 
2023b). Bu makro arka plan, bankaların aktif kalitesi, likidite 
tamponları, kârlılık kompozisyonu ve piyasa riskine duyarlılığı 
üzerinde belirleyici olmuştur. 

Bankacılık sektörü, kriz dönemlerinde kredi arzının 
sürdürülmesi ve finansal istikrarın korunması bakımından kritik 
bir aracılık rolü üstlenmektedir. Türkiye’de düzenleyici ve para 
otoritesinin pandemi döneminde kredi akışını destekleyici ve 
bilanço şoklarını yumuşatıcı nitelikte çok sayıda önlem aldığı 
görülmektedir (BDDK, 2020; TCMB, 2020). Bu çerçevede 
bankaların finansal sağlamlığını ölçmeye yönelik bütünleşik bir 
çerçeve sunan CAMELS yaklaşımı, pandeminin katılım ve 
mevduat bankaları üzerindeki etkilerini karşılaştırmalı olarak 
değerlendirmek için uygun bir analitik zemin oluşturmaktadır. 

Katılım bankacılığı, fon kullandırma faaliyetlerinde faizsiz 
finansman ilkelerine dayanırken, fon toplama tarafında katılma 
hesapları aracılığıyla kâr‑zarar paylaşımına dayalı bir model 
sunmaktadır. Bu ‘risk paylaşımı’ özelliği, piyasa koşullarındaki 
değişimlerin fonlama maliyetine ve kârlılığa yansıma hızını 
mevduat bankalarından farklılaştırabilir; özellikle kur 
hareketleri ve getiri eğrisi dinamikleri, katılım bankalarının 
bilanço duyarlılıklarını farklı kanallardan etkileyebilir (IFSB, 
2019; TKBB, 2024). 

Öte yandan katılım bankacılığı ile sürdürülebilirlik arasında 
doğal ve yapısal bir uyum bulunduğu; faiz yasağı, aşırı 
belirsizliğin ve zararlı faaliyetlerin (örn. alkol, kumar, tütün, 
pornografi ve konvansiyonel silahlar) finansmanına ilişkin 
kısıtlar nedeniyle reel ekonomiye bağlı, üretken ve toplumsal 
fayda odağı yüksek bir finansman yaklaşımı benimsendiği 
vurgulanmaktadır (Bedoui, 2012; Mergaliyev et al., 2021). Bu 
etik yönelim, Birleşmiş Milletler Sürdürülebilir Kalkınma 
Hedefleri (SKH) ve ESG kriterleriyle kesişen bir çerçeve sunar 
(ICMA et al., 2024). Bu uyumun yalnızca ‘yeşil’ ürünler 
bakımından değil, kriz dönemlerinde güven ve dayanıklılık 
inşası açısından da önem taşıdığı; sürdürülebilirlik temelli 
yönetişim ve risk yönetiminin şoklara uyum kapasitesini 
güçlendirebileceği düşünülmektedir. 

Bu çalışmanın amacı, COVID‑19 pandemisinin katılım ve 
mevduat bankalarının finansal performanslarına etkisini 
CAMELS bileşenleri üzerinden incelemek; pandemi öncesi 
(2016-2019) ve pandemi dönemi (2020-2022) kıyasını daha 

görünür kılarak her bileşen özelinde ayrıntılı yorumlar 
geliştirmektir. Ayrıca, Türkiye literatüründe katılım 
bankaları‑CAMELS‑pandemi kesişimine odaklanan çalışmalar 
derlenerek kapsamlı bir literatür haritası sunulmakta; bulgular 
sürdürülebilir finans perspektifiyle tartışılmaktadır. 

1.1 Çalışmanın Özgünlüğü ve Araştırma Hipotezleri 

Çalışmanın literatüre özgün katkısı üç boyutta özetlenebilir. 
Birincisi, Türkiye’de COVID‑19 şokunu pandemi öncesi (2016-
2019) ve pandemi dönemi (2020-2022) ayrımıyla ele alarak, 
katılım ve mevduat bankalarının performans bileşenlerindeki 
yön ve tutarlılığı CAMELS çerçevesinde karşılaştırmaktadır. 
İkincisi, CAMELS hesaplamalarında kullanılan oran seti bileşen 
bazında açık biçimde tanımlanarak karşılaştırmanın ‘ne 
üzerinden’ yapıldığı şeffaflaştırılmaktadır. Üçüncüsü, pandemi 
şokunun Türkiye’deki özgül makro-finansal koşullarla 
(özellikle kur oynaklığı ve enflasyon dinamikleri) birlikte 
değerlendirilmesi, E (kârlılık) ve S (piyasa riskine duyarlılık) 
bileşenlerindeki sınırda dönemsel değişim sinyallerinin 
yorumlanmasına imkân vermektedir. 

Bu çerçevede araştırma hipotezleri, her bir banka türü (katılım 
ve mevduat) için pandemi öncesi ve pandemi dönemi arasındaki 
değişimi sınamak üzere, eşleştirilmiş ölçümler yaklaşımıyla 
kurulmuştur. Wilcoxon işaretli sıralar testi, her bir CAMELS 
bileşenini oluşturan alt finansal oranların pandemi öncesi dönem 
değerleri ile pandemi dönemi değerleri arasındaki medyan 
farkın sıfır olup olmadığını test etmektedir. 

1. H0K (Katılım): Katılım bankalarında her bir CAMELS 
bileşeni için pandemi öncesi ve pandemi dönemi 
arasında medyan fark sıfırdır (anlamlı değişim yoktur). 

2. H1K (Katılım): Katılım bankalarında en az bir 
CAMELS bileşeni için pandemi öncesi ve pandemi 
dönemi arasında medyan fark sıfırdan farklıdır 
(anlamlı değişim vardır). 

3. H0M (Mevduat): Mevduat bankalarında her bir 
CAMELS bileşeni için pandemi öncesi ve pandemi 
dönemi arasında medyan fark sıfırdır (anlamlı değişim 
yoktur). 

4. H1M (Mevduat): Mevduat bankalarında en az bir 
CAMELS bileşeni için pandemi öncesi ve pandemi 
dönemi arasında medyan fark sıfırdan farklıdır 
(anlamlı değişim vardır). 

2.  Teorik Arka Plan 
2.1 CAMELS Yaklaşımı ve Banka Sağlamlığı 
CAMELS, bankaların finansal sağlamlığını çok boyutlu olarak 
izlemeyi amaçlayan; sermaye yeterliliği (C), aktif kalitesi (A), 
yönetim kalitesi (M), kârlılık (E), likidite (L) ve piyasa riskine 
duyarlılık (S) bileşenlerinden oluşan bir değerlendirme 
çerçevesidir. Düzenleyici otoriteler ve araştırmacılar tarafından, 
özellikle erken uyarı ve karşılaştırmalı performans analizi 
amaçlarıyla yaygın olarak kullanılmaktadır (Cole & Gunther, 
1995; Ferrouhi, 2014). Pandemi gibi sistemik şoklarda 
CAMELS bileşenleri, kredi riski (A), sermaye tamponları (C), 
likidite davranışı (L) ve piyasa riski duyarlılığı (S) üzerinden 
bankacılık sektöründeki kırılganlıkları görünür kılmaktadır 
(OECD, 2021). 

2.2 Katılım Bankacılığı, Fon Toplama Modeli ve Şok 
Aktarım Mekanizması 
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Katılım bankalarının iş modeli, varlığa dayalı finansman 
(murabaha, icara vb.) ve kâr‑zarar paylaşımı (mudarebe ve 
müşareke) ilkeleri etrafında şekillenmektedir. Fon toplama 
tarafında ‘katılma hesapları’ aracılığıyla toplanan fonlar, 
prensip olarak bankanın fon kullandırma faaliyetlerinden doğan 
kâr/zarara ortak edilmekte; getiriler, bankanın performansına 
bağlı olarak değişebilmektedir (IFSB, 2019). Bu yapı, faiz oranı 
şoklarının fonlama maliyetine geçişini mevduat bankalarından 
farklılaştırabilmekle birlikte, rekabet koşulları ve beklenti 
kanalları nedeniyle pratikte kâr payı oranlarının piyasadaki faiz 
oranlarını yakından izleyebildiği de görülmektedir. Kur ve 
piyasa oynaklığının yükseldiği dönemlerde, bilanço 
kalemlerinin para birimi kompozisyonu, türev araç kullanım 
kapasitesi ve yeniden fiyatlama süreleri, katılım bankalarının 
duyarlılık (S) bileşenini belirgin biçimde etkileyebilmektedir. 

2.3 Sürdürülebilirlik, ESG ve Katılım Finans 

Katılım finans, etik sınırlamalar ve reel ekonomi bağlantısı 
nedeniyle sürdürülebilir finans gündemiyle yüksek bir uyum 
potansiyeli taşımaktadır. Sürdürülebilirlik temalı ürünler (yeşil 
finansman, sosyal etki finansmanı, sürdürülebilir sukuk) hem 
fon kullandırma kompozisyonunu çeşitlendirebilmekte hem de 
yönetişim ve şeffaflık standartlarını güçlendirebilmektedir 
(ICMA et al., 2024). Türkiye’de düzenleyici çerçevenin 
sürdürülebilir bankacılık stratejileri doğrultusunda 
güncellendiği; katılım bankalarının yenilenebilir enerji, enerji 
verimliliği, çevre dostu tarım ve sosyal etki odaklı projelere 
yönelik finansman hacmini artırdığı raporlanmaktadır (BDDK, 
2022; Ziraat Katılım Bankası, 2023). Bu yönelimin kriz 
dönemlerinde önemi, iklim ve pandemi gibi ‘çoklu şok’ 
ortamlarında risklerin bütünleşik yönetimi ihtiyacından 
kaynaklanmaktadır. 

3.  Literatür Taraması 
COVID‑19’un bankacılık sektörü üzerindeki etkileri, Türkiye 
literatüründe hem geleneksel mevduat bankaları hem de katılım 
bankaları özelinde farklı yöntemlerle incelenmiştir. Bu bölümde 
özellikle CAMELS tabanlı performans değerlendirmeleri ve 
pandemi dönemini kapsayan çalışmalar derlenmekte; seçili 
çalışmaların örneklem, yöntem ve temel bulguları tablo halinde 
özetlenmektedir. 

3.1 Türkiye’de Katılım Bankalarında CAMELS Tabanlı 
Çalışmalar 

Pandemi öncesi dönemde Türkiye’de katılım bankalarının 
finansal sağlamlığını CAMELS çerçevesinde değerlendiren 
çalışmalar, çoğunlukla oran analizi, ağırlıklandırma 
yaklaşımları ve çok kriterli karar verme (ÇKKV) tekniklerini 

kullanmıştır. Örneğin Akyüz, Soba ve Yeşil (2020) katılım 
bankalarının CAMELS bileşenleri üzerinden performanslarını 
değerlendirmiş; Eren, Özdağoğlu ve Bekci (2021) 
MULTIMOORA ve MAUT yöntemlerini kullanarak CAMELS 
oranlarına dayalı sıralamalar üretmiştir. Benzer biçimde Batır 
(2019) kamu katılım bankalarını CAMELS yaklaşımıyla 
incelemiş; Doğan (2013) katılım ve geleneksel bankaların 
finansal performanslarını karşılaştırmıştır. Bu çalışmalar, 
katılım bankalarının sektör içi çeşitliliğini ve bileşenler arası 
performans farklılıklarını görünür kılmakla birlikte pandemi 
şokunun etkilerini kapsamamaktadır. 

3.2 Pandemi Döneminde CAMELS ve ÇKKV Uygulamaları 

Pandemi döneminde Türkiye’de CAMELS temelli analizler 
belirgin biçimde artmıştır. Bu kapsamda çok kriterli karar verme 
(ÇKKV) yöntemlerinden yararlanan çalışmalar da öne çıkmıştır. 
Gençtürk, Şenal ve Aksoy (2021) COVID‑19’un katılım 
bankaları üzerindeki etkilerini bütünleşik CRITIC‑MARCOS 
yöntemiyle incelemiş; Diker ve Onay (2022) pandemi sürecinde 
katılım bankalarının finansal performansını CAMELS 
göstergeleriyle değerlendirmiştir. Alparslan ve Özbek (2024) 
COVID‑19 öncesi ve sonrası dönemi karşılaştırarak katılım 
bankalarında CAMELS performans sıralamasının yıllar 
itibarıyla değiştiğini ortaya koymuştur. Osanmaz, Rençber ve 
Ekşi (2024) ise katılım ve mevduat bankalarını PROMETHEE 
yöntemiyle karşılaştırmış; seçili katılım bankalarının pandemi 
sürecinde sıralamalarının yükselirken bazı mevduat 
bankalarının gerilediğini raporlamıştır. Baloğlu (2022) ise 
Türkiye’de faaliyet gösteren bankaların pandemi dönemindeki 
başarı sıralamasındaki değişimi TOPSIS yöntemiyle finansal 
göstergeler üzerinden incelemiştir. 

3.3 Katılım Bankacılığı: Dayanıklılık ve Kriz Literatürü 

Katılım bankalarının kriz dönemlerindeki performansına ilişkin 
uluslararası literatür, risk paylaşımı ve varlığa dayalı finansman 
ilkelerinin belirli şok türlerinde dayanıklılığı artırabileceğini, 
ancak piyasa koşullarına uyumun kurumsal yönetişim ve risk 
yönetimi kalitesiyle yakından ilişkili olduğunu vurgular 
(Rozzani & Rahman, 2013; Fakhri & Darmawan, 2021). 
Türkiye özelinde Beybur (2021) pandemi döneminin katılım ve 
mevduat bankalarının kârlılık düzeylerine etkisini incelemiş; 
Gürçay ve Dağıdır (2022) katılım bankaları ile özel mevduat 
bankalarının performansını karşılaştırmıştır. Yurttadur (2021) 
katılım bankalarının kârlılık göstergelerinde pandemi kaynaklı 
değişimleri ele alırken; Işık (2023) MEREC‑PSI‑MAIRCA 
bütünleşik modeliyle pandemi şokunun katılım bankacılığı 
performansına etkisini analiz etmiştir. 

Tablo 1: Türkiye’de Katılım Bankaları CAMELS-COVID‑19 Literatüründen Seçili Çalışmaların Özeti 

Çalışma Örneklem/Dönem Yöntem Odak Özet bulgu 

Gençtürk, Şenal & Aksoy (2021) Katılım bankaları / pandemi CRITIC‑MARCOS Performans 
sıralaması 

Pandemi döneminde performansın 
bileşenler bazında farklılaştığı 
raporlanır. 

Diker & Onay (2022) Katılım bankaları / 2019-2021 CAMELS oran analizi Pandemi etkisi Bazı bileşenlerde (özellikle 
kârlılık/likidite) değişimlere işaret 
eder. 

Alparslan & Özbek (2024) Katılım bankaları / COVID 
öncesi‑sonrası 

CAMELS kompozit Dönem kıyası Yıllar itibarıyla sıralama ve bileşen 
performanslarının değiştiği 
bulunur. 

Osanmaz, Rençber & Ekşi (2024) 3 katılım + 3 mevduat / 2018-
2023 

PROMETHEE Karşılaştırma Seçili katılım bankalarının 
sıralamalarının pandemi sürecinde 
yükseldiği raporlanır. 

Beybur (2021) Katılım + mevduat / pandemi Kârlılık analizi Kârlılık Pandeminin kârlılık 
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3.4 Sürdürülebilir Finans, Sukuk ve ESG Bağlamı 

Sürdürülebilirlik literatürü, bankacılıkta ESG performansının 
risk yönetimi, fonlama maliyeti ve itibar kanalları üzerinden 
finansal performansla ilişkilendiğini göstermektedir. Katılım 
finans literatüründe ise maqâsid‑i şerîa (şeriatın amaçları; din, 
can, akıl, nesil ve malın korunması) yaklaşımı ile sürdürülebilir 
kalkınma hedefleri arasındaki kesişim, ‘etik‑dayanıklılık’ 
hipotezini güçlendirmektedir (Laldin & Furqani, 2013; 
Mergaliyev et al., 2021). Yeşil, sosyal ve sürdürülebilir 
sukuklara ilişkin uluslararası rehberler, ihraç süreçlerinde 
şeffaflık, etki raporlaması ve uyum mekanizmalarının önemine 
işaret eder (ICMA et al., 2024). Türkiye’de katılım bankalarının 
sürdürülebilirlik raporlaması ve yeşil finansman çerçevelerini 
geliştirmeye başladığı görülmekte; bu eğilim, pandemi benzeri 
krizlerde uzun vadeli risklerin (iklim, tedarik, jeopolitik) 
bütünleşik yönetimi açısından stratejik önem taşımaktadır 
(BDDK, 2022; Ziraat Katılım Bankası, 2023).  

4. Veri ve Yöntem 
Çalışmada katılım ve mevduat bankalarının finansal 
performansı CAMELS bileşenleri üzerinden 
karşılaştırılmaktadır. Bankalar iki grup olarak ele alınmış 
(katılım bankaları ve mevduat bankaları) ve performans 
göstergeleri BDDK aylık bültenlerinden derlenen finansal 
oranlar aracılığıyla ölçülmüştür. Dönem karşılaştırması 
pandemi öncesi (2016-2019) ve pandemi dönemi (2020-2022) 
ayrımıyla yapılmıştır. Bu çalışmada CAMELS bileşenlerini 
oluşturan finansal oranlar literatürde yaygın olarak kullanılan 
göstergeler esas alınarak tanımlanmış ve Tablo 3’te detaylı 
olarak sunulmuştur. 

Bu çalışmada pandemi öncesi (2016-2019) ve pandemi dönemi 
(2020-2022) arasındaki değişim, her bir CAMELS bileşenini 
oluşturan alt finansal oranların dönem medyanları üzerinden 
parametrik olmayan Wilcoxon işaretli sıralar testi ile 
sınanmıştır. Test, her bir CAMELS bileşeni için pandemi öncesi 
ve pandemi dönemine ait eşleştirilmiş dönem medyanları 
arasındaki farkın istatistiksel olarak anlamlı olup olmadığını 
değerlendirmektedir. Bu noktada vurgulanması gereken önemli 
bir metodolojik husus, Wilcoxon testinde kullanılan örneklem 
büyüklüğünün (N) banka sayısını değil, ilgili CAMELS 
bileşenini oluşturan alt finansal oran sayısını temsil etmesidir 

(C=4, A=3, M=3, E=4, L=2, S=5). 

Dolayısıyla test, bireysel banka davranışlarını değil; her bir 
CAMELS bileşeni altında yer alan göstergelerin dönemsel yön 
ve tutarlılığını sınamaktadır. Bu çerçevede Wilcoxon testi, 
çalışmada nedensel veya güçlü istatistiksel çıkarım üretmekten 
ziyade, pandemi öncesi ve pandemi dönemleri arasında 
CAMELS bileşenleri düzeyinde ortaya çıkan yönlü değişimlerin 
tutarlılığını değerlendiren tanımlayıcı bir araç olarak 
kullanılmaktadır. Alt oran sayısının sınırlı olması nedeniyle elde 
edilen p-değerleri, mutlak anlamlılık kriteri olarak değil; 
dönemsel değişimin zayıf, sınırda veya tutarlı bir sinyal üretip 
üretmediğini göstermeye yönelik destekleyici göstergeler olarak 
yorumlanmalıdır. 

Pandemi öncesi ve pandemi dönemi arasındaki yıl sayısının eşit 
olmaması (4 yıl vs. 3 yıl), COVID-19’un Türkiye’de 2020 yılı 
itibarıyla başlaması ve veri setinin 2022 yılıyla sınırlı olması 
nedeniyle metodolojik bir zorunluluktur. Bu durumun sonuçları 
mekanik biçimde etkilemesini önlemek amacıyla, her bir alt 
finansal oran için dönem içi medyan değerler kullanılmış; 
böylece dönem uzunluğu farkının etkisi minimize edilmiştir. 
Medyan temelli yaklaşım, pandemi gibi uç gözlemlerin ve 
oynaklığın yüksek olduğu dönemlerde dağılımın merkezini daha 
sağlıklı temsil etmesi bakımından tercih edilmiştir. 

Son olarak, 2020-2022 dönemi yalnızca COVID-19 şokunu 
değil, aynı zamanda Türkiye’ye özgü yüksek enflasyon ve döviz 
kuru oynaklığı ile karakterize edilen bir makro-finansal rejimi 
de içermektedir. Bu nedenle elde edilen bulgular, COVID-19’un 
saf etkisini bütünüyle izole etmekten ziyade, pandeminin 
Türkiye’deki özgül makro-finansal koşullar altında bankacılık 
performansına yansımasını ortaya koymaktadır. Bulgular bu 
çoklu şok yapısı dikkate alınarak temkinli ve bağlamsal biçimde 
yorumlanmıştır.  

Örneklem bileşimi açısından, inceleme döneminde (2016-2022) 
faaliyette bulunan katılım bankası sayısı Tablo 2’de görüleceği 
üzere, 2016-2018 yıllarında 5, 2019-2022 yıllarında 6’dır; aynı 
dönemde faaliyette bulunan mevduat bankası sayısı 2017 
yılında 31, diğer yıllarda 32’dir. Bu çalışmada Wilcoxon işaretli 
sıralar testinde raporlanan Total N ise banka sayısını değil, ilgili 
CAMELS bileşenini oluşturan alt finansal oran sayısını ifade 
etmektedir (C=4, A=3, M=3, E=4, L=2, S=5). 

Tablo 2: Analiz Döneminde Faaliyette Bulunan Bankalar 

Yıl Katılım bankaları (adet) Mevduat bankaları (adet) 
2016 5 32 
2017 5 31 
2018 5 32 
2019 6 32 
2020 6 32 
2021 6 32 
2022 6 32 
Kaynak: BDDK, Türk Bankacılık Sektörünün Konsolide Olmayan Ana Göstergeleri, Aylık Bülten, 2019-2023 

Veriler, Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) resmi internet sitesinde yayımlanan “Türk Bankacılık 

Çalışma Örneklem/Dönem Yöntem Odak Özet bulgu 

göstergelerinde farklı etkiler 
yarattığı tartışılır. 

Işık (2023) Katılım bankacılığı / pandemi MEREC‑PSI‑MAIRCA ÇKKV Performansın dönemsel olarak 
dalgalandığı ve ağırlıkların 
sonuçları etkilediği vurgulanır. 
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Sektörünün Konsolide Olmayan Ana Göstergeleri” 
bültenlerinden derlenmiştir. Analizde 2016Ç1-2022Ç4 
aralığındaki çeyreklik gözlemler kullanılmış; CAMELS 
bileşenlerini oluşturan oranlar ilgili bilanço ve gelir tablosu 
kalemleri üzerinden hesaplanmıştır. Her bir banka grubu 
(katılım ve mevduat) için pandemi öncesi (2016-2019) ve 
pandemi dönemi (2020-2022) içinde, her bir alt oran için dönem 
medyanı alınmış; Wilcoxon işaretli sıralar testi bu eşleştirilmiş 
dönem medyanları (öncesi-sonrası) üzerine uygulanmıştır. 

CAMELS yaklaşımı, bankaların sermaye yeterliliği, aktif 
kalitesi, yönetim kalitesi, kârlılık, likidite ve piyasa riskine 
duyarlılık boyutlarını temsil eden finansal oran setleri üzerinden 
değerlendirilmesini sağlar. Bu çalışmada her bir CAMELS 
bileşeni, literatürde yaygın olarak kullanılan alt oranlar ile 
tanımlanmış (Tablo 3) ve her bir oran için pandemi öncesi 
(2016-2019) ile pandemi dönemi (2020-2022) medyanları 
hesaplanmıştır. İlgili bileşen için alt oranların dönem 

medyanları eşleştirilerek parametrik olmayan Wilcoxon işaretli 
sıralar testi uygulanmış; istatistiksel analizler IBM SPSS 
Statistics yazılımı ile gerçekleştirilmiştir (Wilcoxon, 1945). 
Dönem uzunluklarının eşit olmaması rastgele bir tercih olmayıp, 
pandeminin Türkiye’deki başlangıç tarihi (Mart 2020) ve 
mevcut veri setinin kapsadığı son yıl (2022) nedeniyle 
metodolojik bir zorunluluktur. Dönem içi medyanların 
kullanılmasıyla yıl sayısı farkının etkisi minimize edilmiştir. 

Not: CAMELS bileşenlerini oluşturan oranların bazıları için 
‘yüksek değer’ daha iyi performansı (örn. ROA, ROE), bazıları 
için ise daha yüksek risk/bozulmayı (örn. takipteki krediler 
oranı, faaliyet gideri/aktif) ifade edebilir. Bu nedenle çalışma, 
istatistiksel testlerde ham oranların dönem medyanlarını 
kullanmakta; ekonomik yorumda ise her göstergenin yönü 
ayrıca dikkate alınmaktadır. Alt oran düzeyindeki dönem 
medyanları Tablo 5’te sunulmuştur. 

Tablo 3: CAMELS Hesaplamalarında Kullanılan Finansal Oranlar ve Tanımları 

CAMELS Bileşeni Kod Finansal oran Tanım / hesaplama 
C (Sermaye) C1 Sermaye yeterlilik rasyosu Sermaye yeterliliği (CAR) oranı 
C (Sermaye) C2 Döviz pozisyonu / özkaynak Net döviz pozisyonu / özkaynak 
C (Sermaye) C3 Net dönem karı / ort. toplam aktif Kârlılık göstergesi (ROA) 
C (Sermaye) C4 (Özkaynak + kâr) / toplam aktif Sermaye tabanı / aktifler 
A (Aktif) A1 Takipteki krediler / toplam krediler Kredi kalitesi (NPL oranı) 
A (Aktif) A2 (İştirakler + bağlı değerler + sabit kıymetler) / 

toplam aktif 
Duran/bağlı varlıkların aktiflere oranı 

A (Aktif) A3 Duran aktifler / toplam aktifler Aktif yapısı (duran varlık payı) 
M (Yönetim) M1 Takipteki krediler / toplam krediler Kredi riski yönetimi göstergesi 
M (Yönetim) M2 Şube başına net kâr (mio TL) Operasyonel verimlilik 
M (Yönetim) M3 Faaliyet gideri / toplam aktif Gider etkinliği (cost-to-assets) 
E (Kârlılık) E1 Net dönem karı / ort. toplam aktif ROA 
E (Kârlılık) E2 Net dönem karı / ort. özkaynak ROE 
E (Kârlılık) E3 Vergi öncesi kâr / ort. toplam aktif Vergi öncesi ROA 
E (Kârlılık) E4 Toplam gelirler / toplam giderler Gelir-gider dengesi 
L (Likidite) L1 Likit aktifler / toplam aktifler Likidite tamponu 
L (Likidite) L2 YP likit aktifler / YP pasifler YP likidite karşılama 
S (Duyarlılık) S1 Menkul kıymet cüzdanı / toplam aktifler Piyasa riskine maruziyet 
S (Duyarlılık) S2 Menkul kıymet cüzdanı / toplam krediler Menkul kıymet yoğunluğu 
S (Duyarlılık) S3 YP aktifler / YP pasifler Döviz bilanço dengesi 
S (Duyarlılık) S4 Net faiz geliri / toplam aktifler Faiz/kâr payı marj göstergesi 
S (Duyarlılık) S5 Döviz pozisyonu / özkaynak Kur riskine duyarlılık (FX 

pozisyonu/özkaynak) 

Not: Oranlar BDDK aylık bültenlerinde yer alan bilanço ve gelir 
tablosu kalemleri kullanılarak hesaplanmıştır. Kodlar, 
çalışmada bileşen içi oran setini göstermek amacıyla verilmiştir. 
M bileşeninde Takipteki Krediler/Toplam Krediler kredi riski 
yönetiminin operasyonel etkinliği göstergesi olarak 
kullanılmıştır. 

Pandemi öncesi dönem 2016-2019 (4 yıl) ve pandemi dönemi 
2020-2022 (3 yıl) olarak belirlenmiştir. Bu ayrım rastgele bir 
tercih değildir: COVID‑19’un Türkiye’de Mart 2020 itibarıyla 
başlaması nedeniyle yıllık verilerde 2020 yılı doğal kırılma 
noktasıdır. Pandemi etkilerinin yalnızca ‘ilk şok’la sınırlı 
kalmayıp finansal aracılık davranışında kalıcı izler 
bırakabileceği dikkate alınarak pandemi dönemi 2021-2022 
yıllarını da içerecek biçimde tanımlanmıştır. Dönemlerin yıl 
sayısı bakımından eşit olmaması, olayın zamanlaması ve yıllık 
veri frekansı nedeniyle metodolojik bir zorunluluktur; dönem içi 
ölçümler ortalama/medyan üzerinden özetlenerek uzunluk 

farkının etkisi azaltılmıştır. 

Türkiye’de 2020-2022 aralığı, COVID‑19 şokunun yanında 
2021-2022’de belirginleşen yüksek enflasyon ve döviz kuru 
türbülansıyla iç içe geçmiştir. Bu nedenle çalışmada 2020-2022 
dönemi, ‘pandemi ve izleyen makro-finansal türbülans’ 
dönemini temsil etmektedir. Bulgular yorumlanırken 2020 yılı 
daha çok ‘akut pandemi şoku’nu; 2021-2022 yılları ise 
enflasyon/kur rejimi ve yeniden fiyatlama dinamiklerinin 
kârlılık (E) ve piyasa riskine duyarlılık (S) bileşenleri üzerindeki 
etkisini yansıtan bir alt dönem olarak ele alınmıştır. Dolayısıyla 
sonuçlar, COVID‑19 etkisini bütünüyle izole etmekten ziyade, 
COVID‑19 şokunun Türkiye’ye özgü makro koşullar altında 
bankacılık performansına yansımasını ortaya koymaktadır. 

5. Bulgular 

Bu bölümde önce dönemsel kıyas vurgulanmakta, ardından her 
CAMELS bileşeni için alt başlıklar altında ayrıntılı 
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değerlendirme sunulmaktadır. Analiz, 1.1 bölümünde 
tanımlanan araştırma hipotezlerini (H0K/H1K ve H0M/H1M) 
her CAMELS bileşeni için ayrı ayrı test etmektedir. 

Tablo 4’te katılım ve mevduat bankaları için pandemi öncesi 
(2016-2019) ile pandemi dönemi (2020-2022) arasındaki 
değişim, her bir CAMELS bileşenini oluşturan alt finansal 
oranların dönem medyanları üzerinden Wilcoxon işaretli sıralar 

testi ile sınanmıştır. SPSS çıktıları asimptotik iki yönlü 
p‑değerlerini raporlamaktadır. Tüm bileşenlerde %5 anlamlılık 
düzeyinde H0 reddedilememektedir. Bununla birlikte, örneklem 
büyüklüğü burada banka sayısını değil alt oran sayısını ifade 
ettiğinden (N=2-5), sonuçlar ‘gösterge seti’ düzeyinde temkinli 
ve tanımlayıcı olarak yorumlanmalıdır. Alt oran düzeyindeki 
dönem medyanları (katılım ve mevduat için ayrı ayrı) Tablo 5’te 
sunulmaktadır. 

Tablo 4: Pandemi Öncesi (2016-2019) ve Pandemi Dönemi (2020-2022) Arasında CAMELS Bileşenleri Bakımından Fark Testi 
(Wilcoxon) Sonuçları 

Bileşen N (alt rasyo) Katılım bankaları (W+, Z, p) Mevduat bankaları(W+, Z, p) 
C (Sermaye yeterliliği) 4 W+=5 

Z=0.000 
p (2‑yönlü, asimptotik) = 1.000 

W+=8 
Z=1.095 
p (2‑yönlü, asimptotik)= 0.273 

A (Aktif kalitesi) 3 W+=0 
Z=1.604 
p (2‑yönlü, asimptotik) = 0.109 

W+=4 
Z=0.535 
p (2‑yönlü, asimptotik) = 0.593 

M (Yönetim kalitesi) 3 W+=3 
Z=0.000 
p (2‑yönlü, asimptotik) = 1.000 

W+=6 
Z=1.604 
p (2‑yönlü, asimptotik) = 0.109 

E (Kârlılık) 4 W+=10 
Z=1.826 
p (2‑yönlü, asimptotik) = 0.068 

W+=10 
Z=1.826 
p (2‑yönlü, asimptotik) = 0.068 

L (Likidite) 2 W+=0 
Z=-1.342 
p (2‑yönlü, asimptotik) = 0.180 

W+=3 
Z=1.342 
p (2‑yönlü, asimptotik) = 0.180 

S (Piyasa riskine duyarlılık) 5 W+=14 
Z=1.753 
p (2‑yönlü, asimptotik) = 0.080 

W+=14 
Z=1.753 
p (2‑yönlü, asimptotik) = 0.080 

Tablo 5: CAMELS Bileşenlerini Oluşturan Alt Finansal Oranların Pandemi Öncesi ve Pandemi Dönemindeki Medyanları 
(Çeyreklik Gözlemler Üzerinden) 

Kod (bileşen) 
Oran 

Katılım 
Medyan  

(2016-2019 → 2020-2022) 

Mevduat 
Medyan  

(2016-2019 → 2020-2022) 

Göreli dönem değişimi 
(ΔKatılım − ΔMevduat) 

C1 (C) 
Sermaye yeterlilik rasyosu 

16.98 → 18.77 
Δ=1.795 

16.44 → 18.19 
Δ=1.750 

0.045 

C2 (C) 
Döviz pozisyonu / özkaynak 

0.690 → 0.095 
Δ=-0.595 

0.200 → 5.855 
Δ=5.655 

-6.250 

C3 (C) 
Net dönem karı / ort. toplam aktif 

1.080 → 1.025 
Δ=-0.055 

1.510 → 1.205 
Δ=-0.305 

0.250 

C4 (C) 
(Özkaynak + kâr) / toplam aktif 

8.520 → 6.455 
Δ=-2.065 

10.83 → 9.355 
Δ=-1.475 

-0.590 

A1 (A) 
Takipteki krediler / toplam krediler 

3.890 → 3.350 
Δ=-0.540 

3.300 → 3.750 
Δ=0.450 

-0.990 

A2 (A) 
(İştirakler + bağlı değerler + sabit kıymetler) / toplam aktif 

1.740 → 1.195 
Δ=-0.545 

2.700 → 2.840 
Δ=0.140 

-0.685 

A3 (A) 
Duran aktifler / toplam aktifler 

1.790 → 1.180 
Δ=-0.610 

1.210 → 1.200 
Δ=-0.010 

-0.600 

M1 (M) 
Takipteki krediler / toplam krediler 

3.890 → 3.350 
Δ=-0.540 

3.300 → 3.750 
Δ=0.450 

-0.990 

M2 (M) 
Şube başına net kâr (mio TL) 

1.870 → 3.175 
Δ=1.305 

4.204 → 5.981 
Δ=1.777 

-0.472 

M3 (M) 
Faaliyet gideri / toplam aktif 

3.190 → 3.155 
Δ=-0.035 

3.610 → 3.705 
Δ=0.095 

-0.130 

E1 (E) 
Net dönem karı / ort. toplam aktif 

1.080 → 1.025 
Δ=-0.055 

1.510 → 1.205 
Δ=-0.305 

0.250 

E2 (E) 
Net dönem karı / ort. özkaynak 

1.900 → 2.535 
Δ=0.635 

14.42 → 11.95 
Δ=-2.475 

3.110 

E3 (E) 
Vergi öncesi kâr / ort. toplam aktif 

1.340 → 1.335 
Δ=-0.005 

1.880 → 1.540 
Δ=-0.340 

0.335 

E4 (E) 
Toplam gelirler / toplam giderler 

135.80 → 135.77 
Δ=-0.025 

131.79 → 128.41 
Δ=-3.375 

3.350 

L1 (L) 
Likit aktifler / toplam aktifler 

13.26 → 13.15 
Δ=-0.105 

7.120 → 9.615 
Δ=2.495 

-2.600 

L2 (L) 
YP likit aktifler / YP pasifler 

28.16 → 19.47 
Δ=-8.690 

12.06 → 18.52 
Δ=6.465 

-15.15 

S1 (S) 
Menkul kıymet cüzdanı / toplam aktifler 

8.210 → 18.63 
Δ=10.42 

14.49 → 19.27 
Δ=4.780 

5.645 

S2 (S) 
Menkul kıymet cüzdanı / toplam krediler 

12.08 → 34.06 
Δ=21.98 

21.72 → 31.39 
Δ=9.670 

12.31 
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5.1 Sermaye Yeterliliği (C) 

Pandemi döneminde kredi büyümesini destekleyen politikalar 
ve risk ağırlıklarına ilişkin düzenleyici esneklikler, bankaların 
sermaye yeterliliği rasyolarının seyrini etkileyen temel unsurlar 
olmuştur. BDDK’nın pandemi sürecinde sermaye yeterliliği 
hesaplamalarında ve kredilerin sınıflandırılmasında geçici 
nitelikte esneklikler sağladığı raporlanmaktadır (BDDK, 2020). 
Bu çerçevede C bileşeninde gruplar arası anlamlı bir fark 
gözlenmemesi, sektör genelinde benzer makro ihtiyati 
tamponların devrede olmasının bir sonucu olarak 
yorumlanabilir. Katılım bankalarının sermaye dinamikleri, kâr 
paylaşımı ve özkaynak kârlılığı kanallarından etkilenmekte; 
pandemi döneminde kârlılıkta yaşanan dalgalanmalar sermaye 
birikimi hızını dolaylı biçimde belirlemektedir. 

5.2 Aktif Kalitesi (A) 

Aktif kalitesi, pandemi döneminde en çok izlenen boyutlardan 
biridir. Ekonomik faaliyetteki daralma ve gelir kayıpları, 
takipteki alacaklar ve yeniden yapılandırmalar üzerinden kredi 
riskini artırma potansiyeline sahiptir. Bununla birlikte kredi 
sınıflandırmasına ilişkin düzenleyici uygulamalar, erteleme ve 
yeniden yapılandırmalar, takip oranlarının kısa vadede sınırlı 
yansımasına neden olabilmektedir (BDDK, 2020). Katılım 
bankalarında varlığa dayalı finansmanın payı ve teminat yapısı, 
aktif kalitesi üzerinde belirleyici olabilir. Bu çalışmada A 
bileşeninde anlamlı fark bulunmaması, pandemi döneminde 
kredi riskinin her iki bankacılık modelinde de benzer kanallarla 
yönetildiğini düşündürmektedir. Ancak 2020-2022 döneminde 
enflasyon ve kur oynaklığının artması, özellikle KOBİ ve dış 
ticaret bağlantılı portföylerde risk ağırlıklarını 
artırabileceğinden, aktif kalitesinin bileşen içi alt oranlar 
düzeyinde ayrıca izlenmesi önem taşımaktadır. SPSS özetine 
göre katılım bankalarında A bileşenindeki üç alt rasyonun 
tamamı pandemi döneminde düşüş göstermiş; mevduat 
bankalarında ise iki rasyoda artış, bir rasyoda düşüş gözlenmiştir 
(p>0.05). Bu desen, istatistiksel olarak anlamlı olmamakla 
birlikte, aktif kalite dinamiklerinin katılım bankalarında 
pandemi döneminde daha yakından izlenmesi gerektiğine işaret 
eden betimleyici bir bulgu sunmaktadır.  

5.3 Yönetim Kalitesi (M) 

Yönetim kalitesi, mali tablolar üzerinden doğrudan ölçümü güç 
bir boyuttur ve genellikle gider/gelir etkinliği, faaliyet giderleri, 
şube/kanal verimliliği gibi göstergeler aracılığıyla dolaylı olarak 
izlenir. Pandemi sürecinde dijitalleşme, uzaktan çalışma, 
operasyonel süreklilik ve siber risk yönetimi gibi alanlar 
yönetim kalitesinin ayrıştırıcı unsurları haline gelmiştir. Bu 
çalışmada M bileşeninde gruplar arası farkın anlamlı 
bulunmaması, operasyonel uyumun sektör genelinde benzer 
düzeylerde sağlanmış olabileceğini düşündürmektedir. Ancak 
katılım bankalarının ürün yapısı ve şeriat uyum süreçleri, kriz 
dönemlerinde karar alma hızını ve ürün revizyon kapasitesini 
etkileyebileceğinden, yönetişim boyutunun nitel 
değerlendirmelerle desteklenmesi önerilir. 

5.4 Kârlılık (E) 

Kârlılık (E) bileşeni, Tablo 4’te her iki banka grubunda da 

sınırda bir dönemsel değişim sinyali (p=0.068) üretmektedir; 
ancak %5 düzeyinde istatistiksel anlamlılığa ulaşmamaktadır. 
Tablo 5’te yer alan alt rasyoların dönem medyanları, kârlılık 
göstergelerinde tek yönlü ve tutarlı bir hareket olmadığını 
göstermektedir. Örneğin ROA (E1) ve vergi öncesi ROA (E3) 
her iki grupta da sınırlı gerilerken, ROE (E2) katılım 
bankalarında artmakta, mevduat bankalarında ise azalmaktadır. 
Bu karışık görünüm, pandemi dönemiyle örtüşen kredi 
genişlemesi, yeniden fiyatlama ve kur/enflasyon dinamiklerinin 
kârlılık kompozisyonunu farklı kanallardan etkilemesiyle 
tutarlıdır. Dolayısıyla E bileşenine ilişkin bulgular, anlamlı bir 
kırılmadan ziyade ‘dönem içi kompozisyon değişimi’ olasılığı 
şeklinde yorumlanmalıdır. ROE’de katılım bankalarının pozitif 
değişim göstermesine karşılık mevduat bankalarında belirgin 
düşüş gözlenmesi, katılım bankalarının kârlılık 
kompozisyonunda göreli bir avantaj sağladığını da 
düşündürmektedir.  

5.5 Likidite (L) 

Pandemi döneminde küresel ve ulusal ölçekte genişleyici para 
politikaları ve likidite tedbirleri, bankacılık sektöründe likidite 
koşullarını doğrudan etkilemiştir (TCMB, 2020). Tablo 4’te 
likidite (L) bileşeninde anlamlı bir fark bulunmaması (p=0.180), 
genel destek mekanizmalarının etkisiyle iki dönemin 
medyanlarının istatistiksel olarak ayrışmadığını göstermektedir. 
Bununla birlikte Tablo 4, katılım bankalarında likit 
aktifler/toplam aktifler (L1) ve YP likit aktifler/YP pasifler (L2) 
medyanlarının pandemi döneminde gerilediğini; mevduat 
bankalarında ise her iki göstergenin yükseldiğini 
göstermektedir. Bu nedenle, istatistiksel anlamlılık 
üretmemekle birlikte, likidite tamponlarının kompozisyonu ve 
YP likidite karşılama kapasitesi katılım bankaları için ayrı bir 
izleme alanı olarak değerlendirilebilir. 

5.6 Piyasa Riskine Duyarlılık (S) 

Piyasa riskine duyarlılık (S), kur şokları, getiri eğrisi değişimleri 
ve yeniden fiyatlama riskleri üzerinden bankaların 
kırılganlıklarını yansıtır. Tablo 4’te S bileşeni için her iki grupta 
da sınırda bir değişim sinyali (p=0.080) olmakla birlikte, %5 
düzeyinde anlamlılık yoktur. Tablo 5’teki alt rasyolar 
incelendiğinde, menkul kıymet cüzdanı oranları (S1-S2) iki 
grupta da artarken, döviz bilanço dengesi (S3) katılım 
bankalarında yükselmekte, mevduat bankalarında ise yatay/çok 
sınırlı değişmektedir. En dikkat çekici ayrışma, net döviz 
pozisyonu/özkaynak (S5) oranında görülmekte; mevduat 
bankalarında medyan artarken, katılım bankalarında sıfıra daha 
yakın bir seviyeye gerilemektedir. Bu bulgular, pandemi 
dönemiyle birlikte güçlenen kur ve enflasyon oynaklığı 
ortamında piyasa riski yönetimi ve stres testlerinin (kur, likidite 
ve yeniden fiyatlama şoklarını birlikte içerecek şekilde) gözden 
geçirilmesinin önemine işaret etmektedir. Menkul kıymet 
cüzdanı oranlarında katılım bankalarının daha yüksek artış 
göstermesi ve döviz pozisyonu/özkaynak oranında mevduat 
bankalarına kıyasla daha olumlu yönde değişim kaydetmesi, 
piyasa riskine duyarlılık boyutunda katılım bankalarının 
pandemi döneminde göreli bir iyileşme sergilediğini işaret 
etmektedir. 

S3 (S) 
YP aktifler / YP pasifler 

69.72 → 98.68 
Δ=28.96 

84.39 → 84.00 
Δ=-0.390 

29.35 

S4 (S) 
Net faiz geliri / toplam aktifler 

2.260 → 2.230 
Δ=-0.030 

3.650 → 4.015 
Δ=0.365 

-0.395 

S5 (S) 
Döviz pozisyonu / özkaynak 

0.690 → 0.095 
Δ=-0.595 

0.200 → 5.855 
Δ=5.655 

-6.250 
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6. Tartışma: Pandemi Öncesi-Pandemi Dönemi 
Kıyasının Yorumu 
Dönem kıyası açısından 2016-2019 aralığı, 2020’de başlayan 
yapısal kırılma öncesinde daha uzun ve ‘referans’ bir baz dönem 
oluşturmak üzere seçilmiştir; 2020-2022 dönemi ise COVID‑19 
şokunun başladığı yıl ile erişilebilir veri setinin son yılı (2022) 
arasını kapsayacak şekilde tanımlanmıştır. Dönem 
uzunluklarının eşit olmaması, analizde her bir gösterge için 
dönem içi medyanların kullanılması nedeniyle sonucu mekanik 
olarak yanlılaştırmaz; ancak 2020-2022 aralığının pandemi ile 
birlikte yüksek enflasyon ve kur oynaklığını da içeren ‘çoklu 
şok’ rejimini yansıttığı özellikle not edilmelidir. Analizin ‘saf 
COVID‑19 etkisi’ ile Türkiye’ye özgü enflasyon ve döviz kuru 
türbülansının etkisini ayrıştırma kapasitesi, kullanılan veri 
setinin sektör‑düzeyi (grup medyanları) niteliği ve dönemin 
çoklu şok karakteri nedeniyle sınırlıdır. Bu nedenle bulgular 
yorumlanırken 2020 yılı daha çok ‘akut pandemi şoku’nu; 2021-
2022 yılları ise pandemi sonrası normalleşme girişimleriyle 
birlikte hızlanan enflasyon, kur oynaklığı ve yeniden fiyatlama 
dinamiklerini yansıtan bir alt dönem olarak düşünülmelidir. 
Özellikle E ve S bileşenlerinde görülen sınırda p‑değerlerinin, 
yalnızca COVID‑19 kaynaklı kredi/likidite tedbirlerinden değil, 
2021-2022’de belirginleşen makro‑finansal rejim değişiminden 
de etkilenmiş olabileceği dikkate alınmalıdır. 

Bu çalışmada CAMELS bileşenlerini oluşturan alt oran setleri 
üzerinden yapılan Wilcoxon testleri, pandemi öncesi ve 
pandemi dönemi arasında %5 anlamlılık düzeyinde istatistiksel 
bir medyan farkına işaret etmemektedir. E (kârlılık) ve S (piyasa 
riskine duyarlılık) bileşenlerinde sınırda p‑değerleri gözlenmesi, 
pandemi dönemiyle örtüşen makro‑finansal rejim değişiminin 
(enflasyon‑kur oynaklığı, yeniden fiyatlama) bu iki boyutta daha 
görünür olabileceğini düşündürmektedir. Türkiye örnekleminde 
pandemi sürecinde katılım ve mevduat bankalarının 
performansının yakınlaştığını veya bileşenler bazında 
farklılaştığını raporlayan çalışmalar bulunmaktadır (Beybur, 
2021; Gürçay & Dağıdır, 2022; Gençtürk et al., 2021). 
Farklılaşmanın yönü; örneklem seçimi, oran seti ve kullanılan 
yöntem (oran analizi, CAMELS tabanlı sıralamalar veya ÇKKV 
yaklaşımları) gibi unsurlara bağlı olarak değişebilmektedir (Işık, 
2023; Osanmaz et al., 2024). 

Katılım bankalarında fon toplama modelinin ‘risk paylaşımı’ 
karakteri, teorik olarak şokların kâr paylaşım oranları üzerinden 
daha esnek bir şekilde emilmesine yardımcı olabilir. Bu 
argüman, katılım bankalarının kriz dönemlerinde 
dayanıklılığının artabileceğini vurgulayan çalışmalarla 
örtüşmektedir (Rozzani & Rahman, 2013; Fakhri & Darmawan, 
2021). Bununla birlikte uygulamada rekabet koşulları ve 
beklenti kanalları nedeniyle kâr payı oranlarının piyasadaki faiz 
oranlarını yakından izleyebilmesi, şok aktarım mekanizmasını 
mevduat bankalarına kısmen yaklaştırabilmektedir (IFSB, 2019; 
Yurttadur, 2021). Bu nedenle ‘risk paylaşımı’ özelliğinin tek 
başına dayanıklılık garantisi olarak yorumlanmaması; bilanço 
yapısı, yeniden fiyatlama süreleri ve kur riski yönetimi 
kapasitesi ile birlikte değerlendirilmesi gerekir. 

Sürdürülebilirlik perspektifinden bakıldığında, katılım 
bankacılığının reel ekonomi bağlantısı ve etik ilkeleri, ESG ile 
uyumlu bir risk yönetimi yaklaşımını teşvik edebilir (Bedoui, 
2012; Mergaliyev et al., 2021). Ancak bu uyumun finansal 
performansa ne ölçüde yansıdığı, ürün çeşitliliği (örn. 
yeşil/sosyal/sürdürülebilir sukuk), raporlama şeffaflığı ve 
kurumsal yönetişim gibi unsurlara bağlıdır (ICMA et al., 2024). 
Bu nedenle sürdürülebilirlik iddialarının, mümkün olduğunda 

ölçülebilir göstergeler ve literatürdeki bulgularla desteklenerek 
tartışılması önem taşımaktadır. 

7. Sonuç 
Bu çalışma COVID‑19 döneminde Türkiye’de katılım ve 
mevduat bankalarının finansal performansını CAMELS 
bileşenlerini oluşturan alt finansal oranlar üzerinden 
değerlendirmiştir. Parametrik olmayan Wilcoxon testleri, 
incelenen bileşenlerin tamamında %5 düzeyinde istatistiksel 
olarak anlamlı bir dönemsel değişim göstermemektedir. Buna 
karşın E (kârlılık) ve S (piyasa riskine duyarlılık) bileşenlerinde 
gözlenen sınırda p‑değerleri, pandemi dönemiyle örtüşen 
enflasyon‑kur dinamikleri ve yeniden fiyatlama davranışlarının 
bu iki boyutta daha belirgin olabileceğine işaret eden bir ‘sinyal’ 
olarak ele alınmalıdır. Bulgular, pandemi gibi çoklu şokların 
bankacılık performansını yalnızca kredi riski üzerinden değil; 
enflasyon‑kur oynaklığı, fonlama kompozisyonu ve düzenleyici 
çerçeve üzerinden çok kanallı biçimde etkileyebileceğini 
göstermektedir.  

Bulgularımızın COVID-19’un saf etkisini Türkiye’ye özgü 
enflasyon ve kur oynaklığından tam olarak ayrıştırması, veri 
setinin sektör düzeyinde olması ve dönemin çoklu şok karakteri 
nedeniyle sınırlıdır. 2020 yılı daha çok akut pandemi şokunu, 
2021-2022 yılları ise enflasyon-kur rejiminin etkilerini 
yansıtmaktadır. 

Katılım bankacılığının risk paylaşımı ilkesi ve reel ekonomi 
bağlantısı, sürdürülebilir finans gündemiyle birlikte ele 
alındığında hem etik hem de dayanıklılık perspektifinden 
önemli bir potansiyel sunmaktadır. Ancak bu potansiyelin kriz 
dönemlerinde finansal performansa yansıması, yönetişim 
kalitesi, piyasa riskine karşı koruma mekanizmaları ve şeffaf 
raporlama ile yakından ilişkilidir. Gelecek araştırmaların, mikro 
veri ve bileşen alt oranları üzerinden dönemsel etkileri 
ayrıştırması; katılım bankalarında ESG uygulamalarının risk ve 
getiri kanallarına etkisini nicel olarak test etmesi önerilir. 

Bu çerçevede politika önerileri aşağıdaki gibi özetlenebilir. 

• Makro ihtiyati çerçeve ve sermaye tamponları: Pandemi 
benzeri şoklarda kredi akışını desteklemek ile finansal 
istikrarı korumak arasında denge kurulmalıdır. Sermaye 
yeterliliği üzerindeki geçici esneklikler şeffaf şekilde 
tasarlanmalı; şok sonrası dönemde tamponların yeniden 
inşası için zaman‑tutarlı bir yol haritası açıklanmalıdır 
(BDDK, 2020). 

• Aktif kalitesi ve erken uyarı sistemleri: Yeniden 
yapılandırmaların ‘gecikmeli’ etkileri dikkate alınarak NPL 
dinamikleri ileriye dönük izlenmelidir. Katılım 
bankalarında varlığa dayalı finansman portföyleri için 
sektör‑bazlı stres senaryoları geliştirilmesi önerilir. 

• Likidite yönetimi ve fonlama istikrarı: Katılma hesaplarının 
davranışsal vadesi, dijital kanallar ve güven algısı ile 
yakından ilişkilidir. Likidite tamponları; ani fon çıkışı, 
kredi talep şoku ve kur şoku senaryolarını birlikte içerecek 
şekilde kalibre edilmelidir (TCMB, 2020). 

• Kur ve piyasa riskine duyarlılık: Döviz pozisyonu yönetimi, 
türev araç kullanım kapasitesi ve yeniden fiyatlama süreleri 
düzenli olarak raporlanmalı; özellikle S bileşenindeki 
kırılganlıkları azaltmak için kur‑faiz‑likidite şoklarını 
eşanlı içeren stres testleri standartlaştırılmalıdır. 

• Sürdürülebilir finans araçlarının yaygınlaştırılması: 
Yeşil/sosyal/sürdürülebilir sukuk ihraçları, katılım 
bankaları için uzun vadeli fonlama kaynağı sağlayabilir. 
Etki raporlaması ve uyum süreçleri ICMA‑IsDB‑LSEG 
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rehberleriyle uyumlu biçimde güçlendirilmelidir (ICMA et 
al., 2024). 

• ESG ve kriz dayanıklılığı entegrasyonu: Katılım bankaları, 
maqâsid‑i şerîa (şeriatın amaçları; din, can, akıl, nesil ve 
malın korunması) yaklaşımını ESG hedefleriyle sistematik 
şekilde eşleştirerek krizlerde hem risk yönetimi hem de 
paydaş güveni açısından rekabet avantajı sağlayabilir 
(Mergaliyev et al., 2021). 

• Veri şeffaflığı ve araştırma altyapısı: Türkiye’de 
CAMELS‑pandemi çalışmalarının karşılaştırılabilirliği için 
oran tanımları, dönemleme ve örneklem seçiminde ortak 
standartlar geliştirilmesi; TKBB ve TBB veri setlerinin 
araştırma amaçlı daha erişilebilir hale getirilmesi önerilir. 
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1. Introduction 
Mineral rents represent a vital element of the economy, 
influencing several aspects of economic growth, development, 
and sustainability. These rents denote the revenue generated by 
the extraction and exploitation of a nation's mineral resources. 
They provide a significant revenue stream for resource-rich 
nations and have far-reaching effects on economic activities and 
overall welfare. Mineral rents are essential for stimulating 
economic growth and industrial development. Research 

conducted by Yanıkkaya and Turan (2018) and Kwakwa et al. 
(2021) indicate that resource rents, including mineral rents, 
significantly enhance economic growth. These rents can 
catalyze investments in the extractive sector, create employment 
opportunities, and promote economic diversity. Countries that 
efficiently use mineral rents can foster industrialization, 
technical advancement, and overall economic prosperity. 
Furthermore, research by González and Lodola (2019) indicates 
that evenly allocated mineral rents correspond positively with 
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Bu araştırma, Tayland'daki mineral gelirlerinin belirleyicilerini incelemekte olup, özellikle mal ihracatı (MES), 
kırsal nüfus artışı (RPG), ihracat vergileri (TET), enflasyon (ICP), mal ve hizmet harcamaları (GSE) ve genel 
hükümet harcamaları (GGE) gibi temel ekonomik değişkenlerin, GSYİH'nin yüzdesi olarak mineral gelirlerini 
nasıl etkilediğine odaklanmaktadır. Bayesçi doğrusal regresyon modeli kullanılarak yapılan çalışmada, Dünya 
Bankası'ndan elde edilen 1972-2020 yılları arasındaki yıllık veriler analiz edilmiştir. Sonuçlar, mal ihracatı ve 
enflasyonun mineral gelirlerinin en önemli belirleyicileri olduğunu ortaya koymaktadır. MES, orta düzeyde 
pozitif bir ilişki göstermekte olup, daha yüksek ihracatın mineral gelirlerinde artışa yol açtığını göstermektedir. 
Benzer şekilde, enflasyon güçlü bir pozitif ilişki göstermekte olup, enflasyon baskılarının mineral kaynaklarının 
nominal değerini artırabileceğini düşündürmektedir. Buna karşılık, RPG, TET, GSE ve GGE, mineral gelirleriyle 
daha zayıf ilişkiler sergilemekte olup, bu faktörlerin mineral gelir seviyelerinin belirlenmesinde daha az baskın 
bir rol oynadığını ima etmektedir. 
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A B S T R A C T 

This research investigates the determinants of mineral rents in Thailand, focusing on how key economic variables 
namely merchandise exports (MES), rural population growth (RPG), taxes on exports (TET), inflation (ICP), 
goods and services expense (GSE), and general government expenditure (GGE) impact mineral rents as a 
percentage of GDP. Using a Bayesian linear regression model, the study analyzes annual data from 1972 to 2020 
obtained from the World Bank. The results reveal that merchandise exports and inflation are the most significant 
predictors of mineral rents. MES shows a moderate positive relationship, indicating that higher exports lead to 
increased mineral rents. Similarly, inflation has a strong positive association, suggesting that inflationary 
pressures can enhance the nominal value of mineral resources. In contrast, RPG, TET, GSE, and GGE exhibit 
weaker relationships with mineral rents, implying that these factors play a less dominant role in determining 
mineral rent levels. 
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human growth. Also, research by Asiedu et al. (2021) suggests 
that natural resources, particularly mineral rents, may influence 
regional economic inequalities.  

Additionally, research conducted by Mahmood and Saqib 
(2022) indicates that resource rents, encompassing mineral 
rents, may affect environmental quality. Minimizing 
dependence on fossil fuel usage may enable mineral rents to 
promote environmental sustainability and alleviate the adverse 
impacts of resource exploitation on ecosystems. In contrast, 
Ajide and Soyemi (2022) assert that the propensity for rent-
seeking behavior linked to mineral rents can lead to policy 
distortions, elevated corruption levels, and a misallocation of 
entrepreneurial endeavors away from productive enterprises. 
This circumstance can hinder economic productivity, 
innovation, and sustainable growth over the long run. 

The application of mineral rent can directly influence economic 
growth, contingent upon elements such as conflict prevalence, 
population growth rates, and institutional quality (Ajayi, 2023). 
Comprehending the interplay of these factors with mineral rent 
is crucial for policymakers and stakeholders to make informed 
decisions about resource management and economic 
development strategies. The examination of factors influencing 
mineral rent remains insufficient, thereby creating an 
opportunity for this research. 

This research seeks to explore the determinants of mineral rents 
in Thailand. The investigation will highlight the relationship 
between mineral rents and various economic variables by 
applying a Bayesian linear regression model. To achieve these 
objectives, this research will be executed as follows. The 
subsequent section will provide the literature review, which 
emphasizes the ideas and empirical foundations that support the 
research. The methodology section will specify the data sources, 
define the variables, and describe the multiple regression model 
utilized for data analysis. The results section will thereafter 
present the findings, followed by a discussion and policy 
implications. 

2. Literature Review 
Mineral rents are economic profits derived from the extraction 
of mineral resources, representing the difference between the 
value of production at world prices and total costs of production. 

Mineral rents have significant impacts on economic growth and 
development, with both positive and negative consequences that 
depend on various factors. Research indicates that mineral rents 
can have a detrimental effect on economic growth, supporting 
the resource curse hypothesis. For instance, a study conducted 
in the USA from 1984 to 2022 found that a 1% increase in 
mineral rents led to a decrease in economic growth ranging from 
0.026% to 0.014% across different methods (Ma & Niu, 2024). 
This finding suggests that reliance on mineral rents may hinder 
long-term economic progression. However, the impacts of 
mineral rents are not uniformly negative. In emerging 
economies, the mineral resource complex plays a crucial role in 
supplying related industries with raw materials, contributing to 
state budgets, addressing employment issues, and creating 
multiplicative effects within the economy (Dergachev, 2020). 
Furthermore, the exploitation of mineral resources can 
contribute to economic development, particularly in 
underprivileged regions, although it may lead to more severe 

environmental pollution compared to developed areas (Liu et al., 
2023). 

Thus, the impacts of mineral rents are complex and 
multifaceted. While they can potentially hinder economic 
growth, they also play a vital role in supporting industrial 
development and providing economic benefits, especially in 
emerging economies. The challenge lies in balancing the 
economic advantages of mineral exploitation with 
environmental concerns and ensuring a fair distribution of the 
benefits. Policymakers must consider these factors when 
developing strategies for mineral resource management and 
economic development (Ma & Niu, 2024; Song et al., 2021; 
Zheng et al., 2024). 

Additionally, the relationship between mineral rents and 
economic growth is contested. Some studies suggest a negative 
relationship, while others indicate that mineral rents can 
positively contribute to economic development, particularly by 
supplying related industries with raw materials and enhancing 
state budgets. For example, mineral rents show a positive 
association with human capital development in N-11 countries 
(Tian & Zhang, 2023). However, this relationship may vary 
across different economic contexts. In BRICS countries, 
research has identified a negative influence of GDP, trade, and 
foreign direct investment (FDI) on mineral rents using threshold 
models (Singh et al., 2023). 

Moreover, the exploitation of mineral resources can lead to 
environmental pollution, particularly in underdeveloped 
regions; however, it also contributes to global energy security 
and economic development. The impact of mineral rents varies 
based on a country's level of development, with underprivileged 
provinces experiencing more severe environmental pollution but 
greater economic benefits from mineral exploitation compared 
to developed areas (Liu et al., 2023). Therefore, the impact of 
mineral rents is multifaceted and context- dependent. While they 
can potentially hinder economic growth and cause 
environmental damage, they also play crucial roles in supporting 
related industries, contributing to state budgets, and driving 
technological innovation. The key to optimizing the benefits 
while mitigating the negative consequences of mineral rent 
exploitation lies in effective management and policy 
implementation.  

Mineral rents are influenced by a variety of factors, with global 
commodity prices playing a significant role in determining their 
volatility and overall value. Research by Makaryan and 
Dallakyan (2023) on Armenia's metal ore mining industry 
demonstrates that fluctuations in the prices of main raw 
materials can significantly impact mineral rent values, even 
when physical export volumes decrease. In addition, Shi et al. 
(2023) found that mineral rents are positively related to GDP 
growth, governance quality (measured by control of corruption), 
trade volume, and renewable energy consumption. Financial 
development also affects mineral rents, as illustrated by Khan et 
al. (2019) in Pakistan, where factors such as broad money supply 
and carbon tax negatively impact natural resource rents in the 
short run. However, per capita income, foreign direct investment 
(FDI) inflows, and trade openness were shown to increase forest 
rents, mineral rents, and oil rents. Furthermore, trade openness 
and labor productivity have been found to influence mineral 
rents. According to Dou et al. (2024), increased trade openness 
and improved labor productivity can lead to a reduction in 
reliance on mineral resources for economic growth, as these 
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factors drive economic diversification. Additionally, financial 
development, renewable energy consumption, and technological 
innovation indirectly influence mineral rents by boosting 
economic growth and reducing dependence on mineral 
resources (Ma & Niu, 2024; Xue et al., 2024). Environmental 
factors and policies also play a role in determining mineral rents. 
Shahbaz et al. (2024) noted that environmental taxes and 
environment-related technologies can impact CO2 emissions, 
which in turn affects the extraction and utilization of mineral 
resources. Moreover, the adoption of renewable energy sources 
can shift the demand for mineral resources, influencing how 
these rents are generated (Işık et al., 2024).  

Therefore, mineral rents are determined by a complex interplay 
of global market conditions, economic performance, governance 
quality, financial development, environmental policies, and 
technological factors. The relationship between these factors 
and mineral rents is context- dependent, varying across different 
countries and economic conditions. Therefore, policymakers 
need to consider this multifaceted influence when developing 
strategies for sustainable resource management and economic 
growth. 

3. Methodology 
Bayesian linear regression is a statistical approach that combines 
linear regression with Bayesian inference in order to estimate 
model parameters and quantify uncertainty. This method offers 
several advantages over traditional frequentist methods, 
including the ability to incorporate prior knowledge and to 
provide probabilistic estimates of model parameters 

(Vijayaragunathan et al., 2023). Bayesian linear regression has 
found applications in various fields, including structural 
engineering (Hassanzadeh et al., 2022). In this study, the 
Bayesian linear regression model is specified as follows: 

 

where MRG represents mineral rents as a percent of GDP. MES 
stands for merchandise exports to low- and middle-income 
economies in Sub-Saharan Africa as a percent of total 
merchandise exports. RPG indicates rural population growth as 
an annual percent. TET refers to taxes on exports as a percent of 
tax revenue. ICP denotes inflation measured by consumer prices 
as an annual percent. GSE is the goods and services expense as 
a percent of total expense. Lastly, GGE represents the general 
government final consumption expenditure as an 

annual percent growth. For the constants, β₀ is the intercept β₁, 
β₂, β₃, β₄, β₅, β₆ are the 

coefficients of the independent variables. εₜ is the error term. To 
estimate the model, this study utilizes yearly data of Thailand 
between 1972 and 2020 downloaded from World Bank 
database. 

4. Results 
This section presents the findings from the Bayesian linear 
regression analysis. It includes descriptive statistics, correlation 
matrices, and regression outcomes, highlighting the significant 
predictors and their implications for policy implication. 

Table 1: Descriptive Statistics 

 MRG MES RPG TET ICP GSE GGE 

mean 0.137 2.504 0.262 1.435 4.630 30.592 5.627 

std 0.215 1.226 1.293 2.361 4.879 6.428 4.424 

min 0.000 0.680 -1.822 0.004 -0.900 18.554 -0.690 

25 percent 0.006 1.754 -1.079 0.033 1.804 25.247 2.624 

50 percent 0.027 2.263 0.764 0.295 3.809 30.835 4.607 

75 percent 0.179 2.876 1.433 2.178 5.626 35.327 7.994 

max 0.833 5.862 2.124 12.444 24.314 42.333 19.383 

Table 1 provides the descriptive statistics for the variables in the 
study. Mineral Rents (MRG) as a percentage of GDP have a 
mean of 0.137 percent, with a standard deviation of 0.215 
percent, ranging from 0 to 0.833 percent. Merchandise Exports 
(MES) average 2.504 percent with a standard deviation of 1.226 
percent. Rural Population Growth (RPG) shows an average 
annual rate of 0.262 percent, with a wide variability, ranging 
from -1.822 to 2.124 percent. Taxes on Exports (TET) 
contribute a mean of 1.435 percent to tax revenue, with 
significant fluctuations (standard deviation of 2.361 percent) 
ranging from 0.004 to 12.444 percent. 

Inflation (ICP), measured annually, averages 4.630 percent, 
with values spanning from -0.900 percent to 24.314 percent, 
indicating both deflationary and high inflation periods. Goods 
and Services Expense (GSE) accounts for 30.592 percent of total 
expenses on average, with a standard deviation of 6.428 percent, 
ranging from 18.554 to 42.333 percent. Lastly, General 
Government Final Consumption Expenditure (GGE) has a mean 
annual growth of 5.627 percent, varying from -0.690 to 19.383 
percent.

Table 2: Correlation Matrix 
 MRG MES RPG TET ICP GSE GGE 

MRG 1.000 0.571 0.488 0.692 0.636 0.594 0.293 

MES 0.571 1.000 0.205 0.310 0.035 0.409 0.190 

RPG 0.488 0.205 1.000 0.599 0.528 0.720 0.253 
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TET 0.692 0.310 0.599 1.000 0.807 0.531 0.209 

ICP 0.636 0.035 0.528 0.807 1.000 0.527 0.156 

GSE 0.594 0.409 0.720 0.531 0.527 1.000 0.402 

GGE 0.293 0.190 0.253 0.209 0.156 0.402 1.000 

Table 2 presents the correlation matrix, illustrating the 
relationships between Mineral Rents (MRG) and other 
variables. The correlation between MRG and Merchandise 
Exports (MES) is 0.571, indicating a moderate positive 
relationship. Similarly, MRG shows a moderate positive 
correlation with Rural Population Growth (RPG) at 0.488. A 
strong positive relationship exists between MRG and Taxes on 
Exports (TET) with a correlation of 0.692, and between MRG 

and Inflation (ICP) at 0.636. The correlation between MRG and 
Goods and Services Expense (GSE) is 0.594, reflecting a strong 
positive association. General Government Final Consumption 
Expenditure (GGE) has a weaker positive correlation with MRG 
at 0.293. These relationships suggest that increases in MES, 
RPG, TET, ICP, and GSE are associated with higher MRG, 
while GGE shows only a mild association. 

Table 3: Bayesian Linear Regression Model Summary 

Metric     Value 
MCMC iterations                        12,500.000 
Burn-in                        2,500.000 
MCMC sample size                        10,000.000 
Number of obs                        49.000 
Acceptance rate                        0.318 
Efficiency min                        0.011 
Efficiency avg                        0.031 
Efficiency max                        0.088 
Log marginal-likelihood                       -33.862 

In Table 3, the Bayesian linear regression model summary. The 
model's log marginal likelihood, a key metric for model 

comparison, is -33.86167, suggesting the overall fit of the 
model. 

Table 4: Bayesian Linear Regression Model Estimation 

Variable Mean Std. dev. MCSE Median 95% Cred. 
Interval Lower 

95% Cred. 
Interval Upper 

MES 0.09071 0.01870 0.00157 0.09085 -0.05316 0.12651 
RPG 0.00824 0.02356 0.00201 0.00789 -0.03826 0.05740 
TET 0.00279 0.01657 0.00157 0.00311 -0.02929 0.03552 
ICP 0.02416 0.00742 0.00050 0.02430 0.00983 0.03839 
GSE     -0.00017 0.00488 0.00028 -0.00004 -0.09046 0.09046 
GGE     -0.00388 0.00445 0.00021 0.00042 -0.00477 0.01281 
_cons      -0.22489 0.12702 0.00759 -0.23164 -0.46624 0.03659 
sigma2 0.01617 0.00376 0.00013 0.01568 0.01048 0.02474 

Table 4 presents the Bayesian linear regression model 
estimation results. The variable MES, representing merchandise 
exports, has a mean coefficient of 0.0907 with a 95% credible 
interval ranging from -0.0532 to 0.1265, indicating moderate 
positive effects but with uncertainty crossing zero. The 
coefficient for rural population growth (RPG) is close to zero at 
0.0082, and its 95% interval (-0.0383 to 0.0574) suggests a 
negligible impact. Taxes on exports (TET) show a similarly 
small positive effect (0.0028), though the credible interval (- 
0.0293 to 0.0355) spans both positive and negative values. 
Inflation (ICP) demonstrates a stronger positive association with 
mineral rents, with a mean coefficient of 0.0242 and a credible 
interval from 0.0098 to 0.0384, indicating a more robust impact. 
The effect of goods and services expense (GSE) is minimal and 
close to zero (-0.0002), while the credible interval (-0.0905 to 
0.0905) reflects high uncertainty. Similarly, the coefficient for 

government consumption expenditure growth (GGE) is negative 
at -0.0039 but also insignificant, as indicated by the wide 
interval (-0.0048 to 0.0128). These results highlight inflation 
(ICP) as the most significant and stable predictor of mineral 
rents, while the other variables demonstrate varying degrees of 
uncertainty. 

5. Discussion 
The findings of the study offer significant insights into the 
determinants of mineral rents in Thailand. Through Bayesian 
linear regression analysis, the results show that inflation and 
merchandise exports emerge as key predictors of mineral rents, 
while other variables such as RPG, TET, GSE, and GGE exhibit 
weaker relationships. One of the most striking findings is the 
strong positive association between inflation and mineral rents. 
The regression results indicate that inflation (ICP) is the most 
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significant predictor, with a mean coefficient of 0.0242, 
suggesting that higher inflation leads to an increase in the 
nominal value of mineral rents. This finding corroborates the 
argument that inflation can enhance the nominal value of 
mineral resources, as noted by Ma and Niu (2024), who argued 
that inflationary pressures can raise the monetary value of 
mineral outputs. However, the study cautions that uncontrolled 
inflation could erode the economic benefits of mineral rents, 
especially by increasing operational costs, a point also 
highlighted by earlier studies advocating for prudent fiscal 
management to stabilize inflation rates. 

In addition to inflation, merchandise exports (MES) show a 
positive but moderate relationship with mineral rents, with a 
mean coefficient of 0.0907. This suggests that higher 
merchandise exports contribute to increased mineral rents, 
although the credible interval for MES slightly crosses zero, 
indicating some uncertainty. 

This finding supports the argument that exports, particularly 
resource-related exports, play a crucial role in maximizing 
mineral rents. Previous studies, such as those by Dergachev 
(2020), have emphasized that the mineral resource complex 
supplies raw materials to related industries and contributes 
significantly to state revenues. Therefore, the study’s result that 
MES positively influences mineral rents aligns well with 
existing literature that highlights the importance of exports in 
resource-rich economies. 

On the other hand, the findings concerning taxes on exports 
(TET) and rural population growth (RPG) are less definitive. 
The regression results show that TET has a small positive effect 
on mineral rents, but the credible interval spans both positive 
and negative values, indicating a weak and uncertain 
relationship. Similarly, RPG shows a negligible impact on 
mineral rents. These outcomes suggest that, while exports and 
inflation are crucial, variables such as taxes and population 
growth play a less dominant role. This finding diverges 
somewhat from the expectations set in earlier studies, such as 
those by Kwakwa et al. (2021), which suggest that factors like 
population growth can influence economic growth through 
resource rents. However, the study’s focus on Thailand might 
explain these weaker relationships, as the rural population 
growth and tax structures may differ in significance compared 
to other regions studied in previous literature. 

The relationship between government expenditure (GGE) and 
mineral rents is another area where the results depart from some 
empirical findings. The regression results show a weak and 
statistically insignificant relationship between GGE and mineral 
rents, suggesting that government expenditure growth does not 
substantially impact mineral rent levels in Thailand. This 
contrasts with the findings of Mahmood and Saqib (2022), who 
noted that government policies and public spending could affect 
resource rent management and, ultimately, economic growth. 
However, this discrepancy might stem from the specific 
economic and governance context in Thailand, where 
governance frameworks for managing resource rents may not 
directly correlate with government expenditure levels. The study 
itself advocates for improving governance structures, rather than 
merely increasing public expenditure, to ensure effective 
resource management and minimize corruption risks, a point 

that aligns with the literature on rent-seeking behavior, such as 
Ajide and Soyemi (2022).  

6. Policy Implementation 

The positive relationship between Merchandise Exports (MES) 
and Mineral Rents (MRG) suggests that trade policies should 
focus on enhancing export capacity, particularly in sectors 
related to natural resources. To maximize the benefits of mineral 
rents, Thailand should strengthen its trade relationships and 
diversify its export markets. Expanding trade partnerships and 
focusing on value-added products will not only increase export 
revenues but also reduce dependence on raw mineral exports, 
contributing to long-term economic stability. The significant 
positive association between inflation (ICP) and mineral rents 
highlights the need for sound monetary policies. While inflation 
can increase the nominal value of mineral outputs, uncontrolled 
inflation can erode economic gains by increasing operational 
costs. Therefore, it is critical for policymakers to implement 
strategies that ensure low and stable inflation rates. Although the 
study finds a weak relationship between government spending 
(GGE and GSE) and mineral rents, it underscores the 
importance of effective governance rather than mere increases 
in public expenditure. Policymakers should focus on improving 
governance frameworks, particularly in resource management 
and taxation.  

7. Future Research 
Future studies should explore the impact of additional variables 
that were not included in this study, such as technological 
advancements in extraction methods and international 
commodity prices. Also, it is crucial to investigate the temporal 
dynamics and potential lag effects of the identified 
determinants. 

8. Conclusion 
Mineral rents, a crucial source of revenue for resource-rich 
countries, play a significant role in shaping economic 
development. This research examined the relationship between 
mineral rents and key economic variables in Thailand using a 
Bayesian linear regression model. The study focused on 
understanding how merchandise exports, rural population 
growth, taxes on exports, inflation, and government spending 
impact mineral rents. The study employed a Bayesian linear 
regression model, which offers advantages over traditional 
frequentist methods by incorporating prior knowledge and 
providing probabilistic estimates of model parameters. Data for 
the analysis were collected from the World Bank for the years 
1972 to 2020. The key variables included Merchandise Exports 
(MES), Rural Population Growth (RPG), Taxes on Exports 
(TET), Inflation (ICP), Goods and Services Expense (GSE), and 
General Government Expenditure (GGE). The results revealed 
that MES and ICP are the most significant predictors of mineral 
rents. A moderate positive association between MES and 
mineral rents suggests that higher merchandise exports 
contribute to increased mineral rents. Similarly, inflation 
showed a strong positive effect, indicating that inflationary 
pressures can enhance the nominal value of mineral rents. 
Conversely, RPG, TET, GSE, and GGE showed weaker 
relationships with mineral rents, suggesting that these factors 
have less influence on the level of rents compared to MES and 
ICP. These findings highlight the importance of strengthening 
trade policies to enhance exports, particularly in resource-
related sectors. Additionally, controlling inflation through sound 
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monetary policies is essential to maximize the economic 
benefits of mineral rents. 

9. Acknowledgment 
This research is supported by the School of Economics, 
Sukhothai Thammathirat Open University, Thailand. This 
research is also supported by the computer engineering 
department, Srinakharinwirot University, Nakhon Nayok, 
Thailand. This research is also supported by Central Food Retail 
Company Limited, Replenishment and Demand Forecasting 
Department, Thailand. 

References 
Ajide, F., & Soyemi, K. (2022). Oil rent, entrepreneurial start-

ups, and institutional quality: Insights from African oil-rich 
countries. Entrepreneurial Business and Economics Review, 
10(1), 35–49. https://doi.org/10.15678/eber.2022.100103 

Ajayi, T. (2023). Mineral rents, conflict, population and 
economic growth in selected economies: Empirical focus on 
sub-Saharan Africa. Journal of Economics and 
Development, 26(1), 19–35. https://doi.org/10.1108/jed-04-
2023-0075 

Arezki, R., & Brückner, M. (2011). Oil rents, corruption, and 
state stability: Evidence from panel data regressions. 
European Economic Review, 55(7), 955–963. 
https://doi.org/10.1016/j.euroecorev.2011.03.004 

Asiedu, M., Yeboah, E., & Boakye, D. (2021). Natural resources 
and the economic growth of West Africa economies. Applied 
Economics and Finance, 8(2), 20. 
https://doi.org/10.11114/aef.v8i2.5157 

Dergachev, A. L. (2020). Role and importance of mineral 
resource complex in national economies: Solid minerals. 
Moscow University Bulletin. Series 4. Geology, 3, 3–11. 
https://doi.org/10.33623/0579-9406-2020-3-3-11 

Dou, S., Wang, X., Shi, J., & Sannah Gbolo, S. (2024). The role 
of trade openness and labor productivity on mineral rents: 
Evidence from East Asian countries. Applied Economics, 
ahead-of-print, 1–12. 
https://doi.org/10.1080/00036846.2024.2342076 

González, L., & Lodola, G. (2019). The impact of oil rents on 
subnational development: Evidence from Argentina. Studies 
in Comparative International Development, 54(4), 550–570. 
https://doi.org/10.1007/s12116-019-09293-2 

Hassanzadeh, A. M., Nazarpour, H., & Dehestani, M. (2022). A 
Probabilistic Framework to Model Bond Strength Between 
Concrete and GFRP Rebar Using Bayesian Linear 
Regression. Structures. 45(7): 2173-2184. 
10.1016/j.istruc.2022.10.021 

Kwakwa, P., Adzawla, W., Alhassan, H., & Achaamah, A. 
(2021). Natural resources and economic growth: Does 
political regime matter for Tunisia? Journal of Public 
Affairs, 22(S1). https://doi.org/10.1002/pa.2707 

Liu, J., Shen, F., & Zhang, J. (2023). Economic and 
environmental effects of mineral resource exploitation: 
Evidence from China. Resources Policy, 86, Article 104063. 
https://doi.org/10.1016/j.resourpol.2023.104063 

Ma, L., & Niu, L. (2024). Mineral resources policy with 
economic risk: Envisaging the role of mineral resources with 

inclusive financial development for the US economy. 
Resources Policy, 95, Article 105106. 
https://doi.org/10.1016/j.resourpol.2024.105106 

Mahmood, H., & Saqib, N. (2022). Oil rents, economic growth, 
and CO2 emissions in 13 OPEC member economies: 
Asymmetry analyses. Frontiers in Environmental Science, 
10. https://doi.org/10.3389/fenvs.2022.1025756 

Makaryan, A., & Dallakyan, S. (2023). Mineral rents in 
Armenia. Regional Problems of Economic Transformation, 
7, 82–90. https://doi.org/10.26726/1812-7096-2023-7-82-90 

Shi, J., Liu, Y., Sadowski, B. M., Alemzero, D., Dou, S., Sun, 
H., & Naseem, S. (2023). The role of economic growth and 
governance on mineral rents in main critical minerals 
countries. Resources Policy, 83, Article 103718. 
https://doi.org/10.1016/j.resourpol.2023.103718 

Singh, S., Bhardwaj, M., Mahendru, M., Bansal, P., & Roszko-
Wójtowicz, E. (2023). Exploring economic development and 
mineral rents nexus across BRICS nations: Fresh insights 
from multiple threshold panel analysis. Resources Policy, 
88, Article 104537. 
https://doi.org/10.1016/j.resourpol.2023.104537 

Tian, G., & Zhang, Z. (2023). Exploring the impact of natural 
resource utilization on human capital development: A 
sustainable development perspective. Resources Policy, 87, 
Article 104207. 
https://doi.org/10.1016/j.resourpol.2023.104207 

Vijayaragunathan, D.R., John, K.K., & Srinivasan, M.R. (2023). 
Identifying the Influencing Factors for the BMI by Bayesian 
and Frequentist Multiple Linear Regression Models: A 
Comparative Study. Indian Journal of Community 
Medicine: Official Publication of Indian Association of 
Preventive & Social Medicine, 48, 659 - 665. 
10.4103/ijcm.ijcm_119_22 

Yanıkkaya, H., & Turan, T. (2018). Curse or blessing? An 
empirical re-examination of natural resource-growth nexus. 
Journal of International Development, 30(8), 1455–1473. 
https://doi.org/10.1002/jid.3374 

Zaman, K., Abdullah, I., & Ali, M. (2016). Decomposing the 
linkages between energy consumption, air pollution, climate 
change, and natural resource depletion in Pakistan. 
Environmental Progress & Sustainable Energy, 36(2), 638–
648. https://doi.org/10.1002/ep.12519 

Zheng, Y., Ali Raza, S., Tarczyński, W., Jamróz, P., & Tiwari, 
S. (2024). Impacts of mineral resources, economic growth, 
and energy consumption on environmental sustainability: 
Novel findings from global south region. Resources Policy, 
92, Article 105019. 
https://doi.org/10.1016/j.resourpol.2024.105019 

 

 

https://doi.org/10.15678/eber.2022.100103
https://doi.org/10.1108/jed-04-2023-0075
https://doi.org/10.1108/jed-04-2023-0075
https://doi.org/10.1016/j.euroecorev.2011.03.004
https://doi.org/10.11114/aef.v8i2.5157
https://doi.org/10.33623/0579-9406-2020-3-3-11
https://doi.org/10.1080/00036846.2024.2342076
https://doi.org/10.1007/s12116-019-09293-2
https://doi.org/10.1016/j.istruc.2022.10.021
https://doi.org/10.1002/pa.2707
https://doi.org/10.1016/j.resourpol.2023.104063
https://doi.org/10.1016/j.resourpol.2024.105106
https://doi.org/10.3389/fenvs.2022.1025756
https://doi.org/10.26726/1812-7096-2023-7-82-90
https://doi.org/10.1016/j.resourpol.2023.103718
https://doi.org/10.1016/j.resourpol.2023.104537
https://doi.org/10.1016/j.resourpol.2023.104207
https://doi.org/10.1002/jid.3374
https://doi.org/10.1002/ep.12519
https://doi.org/10.1016/j.resourpol.2024.105019


  JOURNAL OF RECYCLING ECONOMY & SUSTAINABILITY POLICY 2026 5(1) 26-33   
 

 
*Sorumlu yazar/Corresponding author.  
e-mail:  katterbauer@euclidfaculty.net       

Atıf/Cite as: Katterbauer, K.,Yılmaz, S.,Syed, H.& Özbay, R.D. (2026). Recycling in China-Africa Internatıonal Legal Frameworks and the Role of Artificial 
Intelligence in Interpretation and Enforcement. Journal of Recycling Economy & Sustainability Policy, 5(1), 26-33. 

Received 25 December 2025; Received in revised form 8 February 2026; Accepted 9 February 2025 
This article is published under the Creative Commons Attribution (CC BY 4.0) licence. Anyone may reproduce, distribute, translate and create derivative works 

of this article (for both commercial and non-commercial purposes), subject to full attribution to the original publication and authors. 

 

RESP 
 

e-ISSN: 2979-9414 
www.respjournal.com 

 

 
 

 
Araştırma Makalesi ● Research Article 

Recycling in China-Africa International Legal Frameworks and the Role of Artificial 
Intelligence in Interpretation and Enforcement 
Çin-Afrika Uluslararası Hukuki Çerçevelerinde Geri Dönüşüm ve Yapay Zekânın Yorumlama ve Uygulamadaki Rolü 
Klemens Katterbauera,*, Sema Yılmazb, Hassan Syedc & Rahmi Deniz Özbayd 
a Euclid University, Banjul/The Gambia  
ORCID: 0000-0001-5513-4418 
b Yıldız Technical University, İstanbul/Türkiye  
ORCID: 0000-0002-3138-1622 
c Euclid University, Banjul/The Gambia  
ORCID: 0000-0003-2114-2473 
d İstanbul Ticaret University, İstanbul, Türkiye  
ORCID: 0000-0002-3927-8216 

 
1. Introduction 
The transboundary movement of waste, particularly electronic 
waste (e-waste) and other hazardous materials, constitutes one 
of the most pressing environmental, public health, and 
governance challenges confronting Africa and the international 
community. E-waste flows are especially problematic because 
of their dual character: while they contain hazardous substances 
such as lead, mercury, and brominated flame retardants, they 
also carry recoverable resources such as gold, copper, and rare 
earth elements that could fuel a more sustainable circular 

economy if properly managed. The persistence of informal or 
illicit waste shipments underscores the gap between the 
normative aspirations of international law and the realities of 
enforcement on the ground. The legal architecture governing 
these flows is multilayered (Cotta, 2020). At the global level, the 
Basel Convention on the Control of Transboundary Movements 
of Hazardous Wastes and Their Disposal remains the central 
treaty instrument, setting out obligations for prior informed 
consent, environmentally sound management, and restrictions 
on hazardous waste exports. Within Africa, the Bamako 
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A B S T R A C T 

This article examines the regulation and management of recyclable materials-particularly hazardous and 
electronic waste-within international and bilateral frameworks involving China and African states. The article 
argues that artificial intelligence (AI) can strengthen the monitoring and enforcement of waste management 
treaties. Tools such as satellite imagery, machine learning for risk analysis, and natural language processing for 
legal interpretation can detect non-compliance, predict high-risk movements, and clarify treaty obligations. 
However, the integration of AI must respect state sovereignty, due process, and equitable participation to prevent 
new ethical or legal imbalances. Finally, the article recommends that treaty drafters include clauses for AI-assisted 
monitoring, that implementing agencies adopt technological tools for data-driven oversight, and that civil society 
use AI insights to enhance accountability. 
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Convention-adopted under the auspices of the Organization of 
African Unity (now the African Union)-goes further by 
prohibiting the import of hazardous waste altogether, reflecting 
Africa’s historical experience as a destination for toxic waste 
dumping. In addition, bilateral agreements and project-level 
frameworks, such as those associated with China’s Belt and 
Road Initiative (BRI), add another layer of complexity by 
blending commercial partnerships, development aid, and 
environmental cooperation. Despite these legal regimes, 
enforcement remains deeply problematic (Parts, 2019). 

Weak institutional capacity, insufficient monitoring 
infrastructure at ports and borders, and fragmented coordination 
between national and regional authorities create space for illegal 
or quasi-legal waste flows (Ghosh et al., 2016). 

In many cases, containers are mis-declared as "second-hand 
goods" to circumvent restrictions, blurring the line between 
legitimate reuse and prohibited dumping. Moreover, informal 
recycling sectors in African cities often process e-waste without 
adequate safeguards, leading to severe health risks, including 
exposure to toxic fumes and soil contamination, while failing to 
capture the full economic potential of resource recovery. 
Emerging technologies, particularly artificial intelligence (AI) 
advances, present opportunities and challenges for 
strengthening treaty implementation. AI-driven tools can 
enhance the capacity of customs authorities to detect irregular 
waste shipments through automated risk profiling, image 
recognition of cargo manifests, and anomaly detection in trade 
data. Similarly, AI may contribute to more consistent 
interpretation by identifying patterns across compliance reports, 
dispute decisions, and national implementing legislation. 
However, the deployment of AI also raises legal, ethical, and 
governance concerns, including issues of transparency, 
accountability, bias in training datasets, and the sovereignty of 
states over their enforcement practices (Li et al., 2013). This 
article seeks to make three contributions. First, it maps the 
existing international and regional legal framework governing 
waste flows, emphasizing the Basel and Bamako Conventions 
and their interaction with emerging China-Africa cooperation 
under the BRI. Second, it analyzes enforcement challenges 
specific to African contexts, including capacity gaps, informal 
economies, and geopolitical asymmetries in trade relations. 
Third, it develops a normative and technical agenda for AI-
assisted treaty interpretation and enforcement, arguing that 
technological innovation must be embedded within a broader 
governance framework that safeguards legal legitimacy, human 
rights, and equitable development. The paper highlights the need 
for a holistic approach integrating international law, regional 
policy instruments, technological innovation, and socio-
economic realities. The promise of circular-economy recycling 
can be realized only by reconciling these dimensions, while 
minimizing the risks of environmental injustice and toxic 
colonialism in Africa (Cotta, 2020). 

2. Legal Frameworks Governing Recycling and 
Transboundary Waste  
The Basel Convention on the Control of Transboundary 
Movements of Hazardous Wastes and Their Disposal (adopted 
in 1989, entered into force in 1992) represents the cornerstone 
of international law governing the cross-border movement and 
environmentally sound management (ESM) of hazardous 
wastes. It was negotiated in response to growing concerns 
during the 1980s about the export of toxic wastes from 

industrialized states to less developed countries, particularly in 
Africa, Latin America, and parts of Asia. The Convention seeks 
to address the environmental and public health risks associated 
with hazardous waste shipments by creating a legally binding 
regime based on principles of prevention, prior informed 
consent, and state sovereignty over natural resources. Under its 
framework, exporting states must notify and obtain permission 
from importing and transit states before hazardous waste 
shipments can proceed, thereby institutionalizing the Prior 
Informed Consent (PIC) procedure. Furthermore, the Basel 
Convention obliges its parties to ensure that any transboundary 
movement of hazardous waste is conducted in a manner 
consistent with environmentally sound management principles, 
thus preventing "toxic trade" under the guise of recycling or 
disposal abroad. While the Convention has been hailed as a 
landmark achievement in international environmental law, its 
effectiveness has been constrained by persistent challenges, 
including weak enforcement mechanisms, limited monitoring 
capacity in developing countries, and ongoing debates about 
whether specific categories of used goods (such as e-waste or 
second-hand materials) fall under the scope of hazardous waste. 
Nevertheless, the Basel Convention remains the primary global 
legal anchor upon which subsequent regional and bilateral 
instruments have been built (Wellhausen & Velut, 2025). 

The Bamako Convention on the Ban of the Import into Africa 
and the Control of Transboundary Movement and Management 
of Hazardous Wastes within Africa (adopted in 1991, entered 
into force in 1998) was developed under the auspices of the 
Organization of African Unity (OAU), now the African Union 
(AU). It emerged directly from African states’ collective 
frustration with the limitations of the Basel Convention, 
particularly its allowance for certain waste exports under 
conditions of prior consent. The Bamako Convention takes a far 
more stringent approach: it categorically bans the importation of 
hazardous and radioactive waste into Africa, closing the legal 
loopholes that had permitted waste-exporting states to continue 
sending dangerous materials to the continent under the Basel 
framework. Additionally, the Bamako Convention establishes 
rigorous standards for controlling intra-African hazardous waste 
movements and emphasizes national obligations for waste 
minimization and sound disposal practices (Strydom, 2024). 
This instrument reflects Africa’s strong reaction to toxic waste 
dumping scandals of the late 1980s - such as the infamous Koko 
incident in Nigeria (1987-1988), in which Italian companies 
shipped hazardous waste to Nigerian ports under fraudulent 
contracts. These incidents galvanized African governments to 
create a convention that better reflected regional priorities, 
sovereignty concerns, and the imperative to safeguard public 
health and fragile ecosystems. Today, the Bamako Convention 
is a regional bulwark against hazardous waste imports, 
particularly where waste streams are disguised as "recyclables" 
or "second-hand goods." Although its ratification remains 
incomplete across all AU member states, its normative force and 
political symbolism reinforce Africa's stance against becoming 
a dumping ground for external hazardous materials. 

Beyond global and regional treaty frameworks, China-Africa 
cooperation mechanisms are increasingly important in shaping 
environmental governance related to waste management, 
resource recovery, and green development. China's engagement 
with African states - notably under the Forum on China-Africa 
Cooperation (FOCAC), the Belt and Road Initiative (BRI), and 
bilateral memoranda of understanding - has progressively 
incorporated environmental dimensions alongside infrastructure 
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development and economic cooperation. For instance, initiatives 
such as the China-Africa Environmental Cooperation Centre 
(established in 2019) provide a platform for technical exchange, 
capacity building, and knowledge transfer on environmental 
management, including waste treatment and recycling 
technologies. Similarly, joint action plans under FOCAC have 
included pledges to promote green development, circular 
economy principles, and support for African states in 
implementing the Sustainable Development Goals (SDGs). 
However, these instruments typically remain programmatic and 
non-binding, contrasting with the treaty-based obligations found 
in the Basel and Bamako Conventions (Dreyer et al., 2024). 
Their strength lies in fostering institutional cooperation, pilot 
projects, and technical capacity rather than enforcing strict legal 
prohibitions. Nonetheless, such collaboration contributes to the 
gradual institutionalization of environmental governance within 
China-Africa relations and provides African states with 
additional avenues to enhance domestic capacity for hazardous 
waste management. From a broader perspective, these bilateral 
and multilateral arrangements illustrate the growing intersection 
of global, regional, and transnational governance frameworks, 
where soft law initiatives complement hard law regimes. They 
highlight the potential of South-South cooperation in addressing 
shared environmental challenges, particularly in contexts where 
global frameworks have been criticized as insufficiently 
equitable or responsive to developing-country concerns.  

3. From Norms to Reality: Recycling, E-waste, and 
Enforcement  
Electronic waste (e-waste) has emerged as one of the fastest-
growing streams of solid waste globally, posing significant 
environmental and economic challenges. E-waste comprises a 
heterogeneous mix of discarded electrical and electronic 
equipment, which contains both hazardous substances-such as 
lead, mercury, and brominated flame retardants-and 
economically valuable recoverable materials, including gold, 
copper, and rare earth elements (Forti et al., 2020). The dual 
nature of e-waste-both a risk and a resource-has placed it at the 
center of global recycling and resource recovery discussions. 
Recent global monitoring initiatives and peer-reviewed studies 
consistently document the steady increase in e-waste generation. 
According to the Global E-Waste Monitor (2023), annual e-
waste generation has reached unprecedented levels, exceeding 
60 million metric tons. It is projected to rise sharply in the 
coming decade due to rapid technological turnover and 
consumer demand for electronics. The international flows of e-
waste are increasingly complex, often crossing multiple 
jurisdictions and sometimes circumventing formal reporting 
channels. These informal or underreported flows complicate 
enforcement efforts and create regulatory gaps, particularly for 
exporting and importing countries struggling to track and 
manage the environmental and social implications of 
transboundary e-waste movements (Forti et al., 2020). 

The governance of e-waste trade and recycling between China 
and African countries highlights the complex enforcement and 

regulatory challenges inherent in global e-waste management. A 
central problem is the frequent mischaracterization of waste as 
used goods, with shipments often labeled as second-hand 
electronics or functional equipment, which complicates customs 
inspections, undermines regulatory oversight, and weakens 
compliance with international frameworks such as the Basel 
Convention on the Control of Transboundary Movements of 
Hazardous Wastes and Their Disposal (Katterbauer, Syed, et al., 
2025). Weak customs reporting and limited inspection capacity 
in many African states exacerbate this issue, as authorities often 
lack the technical expertise, laboratory facilities, and staffing 
necessary to distinguish between functional electronics and 
hazardous waste, leaving room for illegal entry of e-waste. 
Further complicating governance is the ambiguous allocation of 
responsibility in project-level agreements, where infrastructure 
and recycling initiatives involving Chinese and African 
stakeholders frequently obscure accountability for 
environmental management, leading to implementation gaps 
and inadequate monitoring of recycling practices. Discrepancies 
between programmatic cooperation and binding legal 
obligations also contribute to the problem. While bilateral 
agreements and cooperation programs may promote 
environmentally sound management (ESM) practices, they are 
often non-binding and insufficiently integrated with national or 
international legal frameworks. As a result, reliance on informal 
recycling sectors persists, ESM capacity remains limited, and 
data on transboundary e-waste movements is inadequate, even 
in the face of explicit legal prohibitions against unsafe handling 
practices (Zhang et al., 2021). These shortcomings produce 
widespread environmental degradation-including soil, water, 
and air pollution-while also causing significant economic losses 
due to the failure to recover valuable  materials, underscoring 
the urgent need to strengthen enforcement mechanisms and 
formalize recycling operations to mitigate environmental harm 
and reclaim critical resources. The enforcement of e-waste 
regulation is shaped by a complex interplay of institutional, 
economic, and political factors that often constrain its 
effectiveness. Limited regulatory capacity, under-resourced 
enforcement agencies, and weak coordination between 
institutions hinder the ability to implement and monitor policies 
consistently. Political economy dynamics influence regulation, 
as informal recycling sectors are involved in employment, 
maintaining livelihoods, and facilitating cross-border 
commercial networks that have social and political implications.  
Efforts to disrupt these networks without viable alternatives risk 
facing strong resistance or implementation failure (Li et al., 
2022). In China, domestic regulation of outbound waste has 
strengthened considerably over the past decade, with stricter 
measures on the export of electronic waste. However, challenges 
persist due to ambiguities in international frameworks that 
continue to permit the trade of second-hand electronics, blurring 
the line between "used goods" and "waste." As a result, 
enforcement remains uneven, underscoring the need for more 
precise legal definitions, enhanced monitoring technologies, 
improved data collection, and deeper transnational cooperation 
(Katterbauer, Yılmaz, et al., 2025). Approaches 

such as integrating digital tracking systems, adopting 
harmonized reporting standards, and investing in capacity-
building initiatives could significantly improve oversight, 
ensuring that global e-waste management becomes both 
environmentally sustainable and economically viable (WWF, 
2022). 

4. How AI Can Support Treaty Interpretation and 
Enforcement 
Artificial intelligence (AI) is not a cure-all for the difficulties 
associated with international treaty design, monitoring, and 
enforcement. However, it offers significant potential to enhance 
existing institutional mechanisms across the treaty lifecycle. Its 
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applications span from the drafting and interpretation of legal 
texts to the monitoring and collection of evidence, the 
assessment of compliance risks, and the facilitation of 
enforcement actions. Recent advances in large language models 
(LLMs) and domain-specific natural language processing (NLP) 
systems, such as Legal-BERT and contract-analysis 
architectures, have created new opportunities for improving 
treaty negotiation and adjudication (Ghosh et al., 2016). For 
instance, automated extraction and alignment tools can analyze 
and compare  treaty clauses across multilateral instruments like 
the Basel Convention, the Bamako Convention, or bilateral 
memoranda of understanding, thereby identifying overlaps, 
inconsistencies, and gaps that may hinder clarity. This process 
can help negotiators harmonize obligations and reduce 
interpretive conflicts. Similarly, AI models trained on legal 
corpora can compile and synthesize case law, state practice, and 
interpretive statements issued by treaty bodies, including 
Conferences of the Parties (COPs). These outputs provide 
adjudicators, negotiators, and national ministries with concise 
digests that enhance interpretive consistency and support more 
informed decision-making throughout the treaty process. 

Natural Language Processing (NLP) algorithms can play a 
crucial role in clarifying ambiguous or contested terms-such as 
"hazardous," "recyclable," or "used goods"-by suggesting 
alternative language informed by prior treaty practice and 
jurisprudence. Evidence from empirical studies shows that fine-
tuned, domain-specific NLP models consistently outperform 
general-purpose large language models in tasks like clause 
classification, named-entity recognition, and legal 
summarization, all of which are directly relevant to treaty 
interpretation and compliance mapping (Chalkidis et al., 2020). 
Nevertheless, important challenges remain, including the risk of 
hallucination, limited explainability, and the necessity of human 
legal oversight, underscoring that AI should function as a 
decision-support tool rather than a replacement for human 
judgment. In international environmental treaties, where reliable 
monitoring is essential for verifying compliance, AI 
technologies are particularly well-suited to analyzing large, 
heterogeneous, and often incomplete datasets, offering 
significant potential to enhance the implementation, 
interpretation, and enforcement of treaty obligations. Machine 
learning applied to multispectral and synthetic-aperture radar 
(SAR) imagery enables the detection of illegal dumping sites, 
unauthorized recycling facilities, and environmentally harmful 
land-use changes. Pilot projects have demonstrated high levels 
of accuracy in identifying landfills and informal waste-disposal 
sites, with some evidence of integration into enforcement 
workflows (Gorelick et al., 2017). AI systems can integrate 
multiple data streams from port sensors, customs 
documentation, GPS trackers, and in situ environmental 
monitors. Such fusion allows enforcement authorities to identify 
anomalous shipping patterns, including circular routing and 
false manifests indicative of hazardous waste smuggling. 

Integrating blockchain-based chain-of-custody records with 
machine-learning anomaly detection can strengthen the 
traceability of hazardous waste streams. This reduces the risk of 
laundering toxic materials under the guise of recyclable 
commodities. A critical consideration is that monitoring outputs 
must meet domestic and international legal fora's evidentiary 
standards. This requires robust data provenance and chain-of-
custody documentation. Recent technical and policy analyses 
underscore the transformative potential of digital technologies 
in strengthening waste enforcement regimes (UNEP, 2022). 

Given limited institutional capacity, regulatory authorities often 
struggle to allocate resources effectively. AI can support 
targeted enforcement through the following mechanisms: 

Supervised learning algorithms trained on historical 
enforcement and compliance data can identify patterns 
associated with non-compliance. Inputs may include shipment 
metadata, the compliance histories of exporters and importers, 
trade-route irregularities, and corroborating satellite detections. 
These models generate ranked lists of high-risk consignments, 
allowing authorities to optimize inspection priorities and 
achieve greater enforcement efficiency while strengthening 
deterrence, as regulated actors become more aware of the 
heightened likelihood of detection. However, reliance on 
predictive modeling also raises significant legal and ethical 
concerns, particularly regarding transparency in algorithmic 
decision-making and the need to prevent discriminatory effects 
against certain jurisdictions or actors. Beyond the scope of 
formal enforcement agencies, AI-enabled transparency tools 
create new avenues for civil society engagement in treaty 
compliance by integrating satellite imagery, customs data, and 
trade statistics into platforms that empower NGOs, journalists, 
and affected communities to detect suspected violations and 
hold governments accountable. These tools can also help 
reconcile inconsistencies in state reporting under international 
instruments such as the Basel Convention, thereby fostering a 
stronger culture of compliance. By reducing barriers to 
information access, AI promotes distributed accountability 
across multiple levels of governance, counterbalancing both the 
reluctance and capacity constraints that states may face in 
enforcing treaty obligations. This approach aligns with the 
principles of polycentric governance, in which state, non-state, 
and sub-state actors share responsibility for monitoring and 
enforcing compliance (Ostrom, 2010). AI technologies offer a 
multifaceted toolkit for strengthening treaty regimes throughout 
their entire lifecycle, from drafting and interpretation to 
monitoring, enforcement, and public accountability. However, 
their application must be carefully managed to address concerns 
of accuracy, explainability, data governance, and legal 
admissibility. Crucially, AI should be understood as a 
complement to, rather than a substitute for human expertise and 
institutional authority. To ensure its responsible deployment, 
future research should prioritize interdisciplinary collaboration 
that bridges computer science, international law, and 
environmental governance, so that AI enhances rather than 
undermines the legitimacy of treaty institutions. 

5. Legal and Ethical Challenges of AI Deployment  
Although artificial intelligence (AI) tools hold considerable 
promise for enhancing compliance monitoring and enforcement 
of international treaties, their deployment raises various legal, 
normative, and ethical challenges. These challenges extend 
beyond technical feasibility and concern AI-generated outputs' 
legitimacy, fairness, and acceptability within international and 
domestic legal frameworks. This section examines four key 
domains: evidentiary admissibility, sovereignty and due 
process, equity and capacity asymmetries, and privacy and 
human rights. For AI-derived outputs such as satellite-based 
anomaly detection or automated trade data analysis to be 
accepted as credible evidence in treaty enforcement, states must 
establish rigorous evidentiary frameworks that guarantee 
provenance, integrity, and explainability. These frameworks 
should include metadata and provenance records to authenticate 
the origin and processing of raw data, algorithmic audit trails 
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that document model training data, parameter adjustments, 
decision-making pathways, expert testimony, and peer-
reviewed validation to confirm the reliability of the AI systems 
in use. Without such safeguards, AI-generated findings risk 
being challenged on authenticity, susceptibility to manipulation, 
or lack of transparency. To address these concerns, developing 
standardized protocols for AI evidence-like those governing 
forensic science-would enhance AI outputs' credibility and legal 
standing in both domestic courts and international adjudicative 
processes. 

AI-driven monitoring systems, particularly those that rely on 
satellite imagery or cross-border sensor networks, can create 
significant friction when one state’s automated detection 
triggers enforcement measures against actors within another 
sovereign jurisdiction. Such situations raise serious concerns 
about due process, respect for state sovereignty, and the 
potential overreach of surveillance technologies. To reduce 
these risks, treaties should explicitly establish clear procedures 
for cross-border data exchange, including notification and 
verification mechanisms that ensure transparency and trust. 
They should also create dispute resolution pathways that allow 
states to contest AI-generated findings before any enforcement 
measures are imposed, thereby preserving fairness and 
accountability. In addition, proportionality safeguards are 
essential to prevent unilateral actions based solely on machine-
derived evidence, which may be prone to error or 
misinterpretation. Without these carefully designed provisions, 
automated monitoring systems could inadvertently heighten 
geopolitical tensions, particularly if they are perceived as 
instruments of foreign surveillance rather than neutral tools for 
compliance and cooperation (Yu et al., 2021). 

The performance of AI systems is highly contingent upon the 
quality and representativeness of the data on which they are 
trained. Models trained predominantly on data from the Global 
North-such as OECD countries-may underperform when 
applied to African or other non-Western contexts. For example, 
distinct land-use patterns, artisanal recycling practices, or 
informal market structures may not be adequately captured in 
existing datasets, leading to systematic misclassifications or 
false positives. Significant capacity asymmetries exist between 
technologically advanced states, such as China and OECD 
donors, and many African countries, creating a risk of 
entrenched technological dependency in which external actors 
dominate surveillance infrastructure and control the evidentiary 
pipeline. These imbalances undermine local agency and the 
legitimacy of enforcement processes, making it crucial to 
implement measures that ensure the ethical deployment of AI. 
Addressing these inequities requires capacity-building 
initiatives to equip local institutions with the necessary technical 
expertise and infrastructure, collaborative design processes 
involving African authorities, researchers, and affected 
communities in shaping AI systems, and shared governance 
frameworks that prevent external entities' monopolization of 
compliance data. Without these corrective measures, deploying 
AI could exacerbate the existing digital divide and reinforce 

global inequities in treaty implementation. 

AI-driven enforcement mechanisms often rely on extensive data 
collection, including trade records, geolocation data, and sensor 
outputs. When personal information is involved-such as 
identifying individual recyclers or informal workers-these 
practices raise serious concerns regarding privacy and human 
rights protections. This is particularly sensitive in Africa, where 
the informal waste sector provides essential livelihoods for 
millions. The challenge is to design oversight systems that deter 
illegal hazardous waste dumping without criminalising or 
disenfranchising informal recyclers. To prevent potential rights 
violations, treaty frameworks and their implementing 
instruments should integrate robust data-protection standards 
aligned with international human rights norms, such as those 
outlined in the International Covenant on Civil and Political 
Rights (ICCPR) and regional frameworks like the African Union 
Convention on Cyber Security and Personal Data Protection 
(Malabo Convention). They should also establish clear 
limitations on data retention and secondary use, ensuring that 
personal information collected for enforcement purposes is not 
repurposed in ways that compromise individual rights. 
Furthermore, redress mechanisms should be provided to enable 
individuals to contest erroneous or disproportionate uses of AI-
generated evidence. Crucially, data collection protocols should 
be designed to anonymize or aggregate data at the level of 
shipment or facility, rather than targeting individual workers, 
unless linked to specific, major illegal trafficking investigations. 
By incorporating these safeguards, enforcement efforts can 
pursue treaty compliance without undermining fundamental 
rights and freedoms. 

6. Designing AI-Ready Treaty Provisions: 
Recommended Elements  
The growing reliance on artificial intelligence (AI) in 
environmental monitoring and transboundary enforcement 
presents opportunities and challenges for international legal 
cooperation. In the context of agreements between China and 
African states-particularly those addressing the regulation of 
hazardous waste, recycling flows, and environmental 
protection-future treaties and cooperation instruments must be 
drafted precisely to withstand interpretive ambiguity and the 
novel evidentiary complexities introduced by AI-assisted 
enforcement mechanisms. To this end, several key clauses 
should be considered:  

Ambiguity in terminology remains a recurring source of conflict 
in transboundary environmental law. Treaties should explicitly 
define terms such as "hazardous waste," "used goods," 
"recyclable materials," and "environmentally sound 
management." These definitions should be harmonized with the 
annexes of the Basel Convention on the Control of 
Transboundary Movements of Hazardous Wastes and Their 
Disposal and the Bamako Convention on the Ban of the Import  
into Africa and the Control of Transboundary Movement and 

Management of Hazardous Wastes within Africa, as well as  
withrelevant international technical standards. Precise 
definitions reduce interpretive uncertainty and minimize the risk 
of AI-assisted detection systems misclassifying materials due to 
semantic ambiguity. Effective monitoring of waste flows 
requires robust transnational data exchange. Treaties should 
establish formalized protocols for sharing remote-sensing 

detections, customs declarations, chain-of-custody records, and 
forensic shipping data. Such protocols should extend to bilateral 
cooperation and multilateral oversight bodies, including the 
Basel Secretariat and the African Union. Provisions for joint 
verification missions-where inspectors from both parties and 
relevant multilateral institutions participate-can enhance 
transparency and legitimacy. The admissibility of AI-generated 
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outputs in legal and quasi-legal forums raises important 
questions of reliability and accountability. Treaty clauses should 
specify criteria governing the evidentiary use of AI outputs, 
including requirements for metadata retention, model 
versioning, documented error rates, explainability standards, 
and rights to independent auditing. Establishing such procedural 
safeguards increases the likelihood that AI-derived evidence 
will be considered legally persuasive in both domestic courts 
and international dispute settlement forums.  

To address the technological capacity gap and prevent 
dependency, cooperative instruments must embed explicit and 
financially viable commitments. Capacity-building activities-
including joint training programs, the local development of AI 
models at African research institutions, and the procurement of 
monitoring infrastructure for national agencies-require 
dedicated funding streams. These could be sourced through: 

Forum on China-Africa Cooperation (FOCAC) implementation 
funds, specifically allocated for environmental technology and 
digital governance under the ‘Green Development’ action plan. 

Multilateral development banks, such as the African 
Development Bank (AfDB) or the World Bank, which could 
establish blended finance facilities to support ‘smart 
enforcement’ infrastructure. 

Dedicated windows within the China-Africa Development Fund 
(CADFund) or the Silk Road Fund, earmarked for green 
technology and capacity-building projects linked to BRI 
sustainability goals. 

Such provisions align with the principles of common but 
differentiated responsibilities (CBDR) and promote equitable 
participation. In the African context, capacity-building measures 
may include the establishment of regional AI training hubs (e.g., 
in partnership with the African Union’s African Artificial 
Intelligence (AU-AI) Initiative) and facilitating South-South 
technology exchanges (Xiong et al., 2025). Given the novel risks 
posed by contested AI detections, treaties should provide for 
expedited and expert-assisted dispute resolution mechanisms. 
Possible models include independent technical panels, joint fact-
finding missions, or arbitration frameworks with specialized 
environmental law and AI systems expertise. Such mechanisms 
would ensure the timely resolution of disputes, thereby 
preventing prolonged trade disruptions or the erosion of trust 
between parties. While AI can enhance efficiency, it should not 
substitute human judgment in legal enforcement matters. 
Treaties must require meaningful human review at defined 
decision points, particularly before sanctions or enforcement 
actions are executed. This preserves due process, accountability, 
and proportionality principles in international environmental 
law. Finally, robust cooperation must account for the socio-
economic dimensions of enforcement. Many African states rely 
on extensive informal recycling and waste management sectors. 
Treaty provisions require impact assessments, just-transition 
strategies, and commitments to job creation and safer recycling 
practices. By incorporating social safeguards, the agreements 
would avoid disproportionately burdening vulnerable 
populations while advancing environmental objectives. 
Integrating AI technologies into environmental enforcement 
necessitates a hybrid legal-technical paradigm, in which legal 
norms and data systems co-evolve. Carefully drafted treaty 
provisions-addressing definitional clarity, data cooperation, AI 
evidence standards, capacity building, dispute resolution, 
human oversight, and social safeguards-can enable China and 

African states to construct durable, equitable, and forward-
looking frameworks for environmental cooperation. Such 
instruments would enhance compliance with existing 
multilateral conventions and establish a new model for 
governing transboundary environmental risks in the digital age. 

Finally, robust cooperation must account for the socio-economic 
dimensions of enforcement. Many African states rely on 
extensive informal recycling and waste management sectors that 
provide vital income. Treaty provisions should therefore 
mandate social impact assessments prior to deploying AI 
surveillance systems in sensitive regions. Based on these 
assessments, just-transition strategies must be developed, 
including commitments to job creation in formalized recycling, 
training programs for informal workers on safe handling 
practices, and the potential integration of compliant informal 
operators into digitally monitored, safer value chains. AI 
systems themselves could be designed to ‘flag’ for social 
support-identifying clusters of informal activity to trigger 
outreach by social and labour ministries rather than solely 
enforcement actions. By incorporating these social safeguards, 
the agreements would avoid disproportionately burdening 
vulnerable populations while advancing environmental 
objectives and fostering inclusive formalization. 

7. Recommendations & Conclusion  
A critical first step involves building upon existing China-Africa 
technological collaborations to launch targeted pilot initiatives. 
For instance, the China-Africa Environmental Cooperation 
Centre (CAECC), established in 2019, has already facilitated 
preliminary exchanges on remote sensing for environmental 
monitoring. Pilot projects could be embedded within this 
framework, focusing on specific trade corridors such as the 
Mombasa-Nairobi Standard Gauge Railway hub in Kenya or the 
Lekki Free Trade Zone in Nigeria. These sites would integrate 
Chinese satellite data (e.g., from the Gaofen series) with African 
customs analytics platforms to track declared waste shipments. 
Such pilots would enable the refinement of verification 
protocols, the calibration of machine learning models trained on 
local data, and the testing of evidentiary standards in real-world 
enforcement settings. Drawing lessons from existing small-scale 
collaborations, like the China-UNEP South-South Cooperation 
Project on Waste Management, can provide practical blueprints. 
Importantly, these pilot programs would also provide a space for 
iterative policy learning, whereby regulators, AI developers, and 
customs authorities can evaluate performance, adjust 
methodologies, and progressively scale up to broader 
implementation. Comparable pilot models in environmental 
monitoring, such as those trialed under the European Space 
Agency's Copernicus Program, suggest that early investments in 
joint monitoring yield long-term institutional capacity gains. 

The establishment of interoperable data-sharing mechanisms is 
essential to avoid fragmentation and duplication. Under the 
auspices of institutional frameworks such as the China-Africa 
Environmental Cooperation Centre, governments could host 
data platforms that integrate waste tracking systems, customs 
records, and environmental monitoring outputs. These platforms 
should also disseminate machine-readable treaty texts, technical 
guidelines, and compliance toolkits, enabling automated cross-
referencing of trade flows against legal requirements. The 
United Nations Environment Program (UNEP) has emphasized 
the importance of open-access platforms in strengthening 
environmental governance, and similar architectures could be 
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adapted to the context of China-Africa. Ensuring compatibility 
with the African Union (AU) digital transformation strategies 
would strengthen regional ownership. While global datasets 
provide a foundation for AI-assisted environmental monitoring, 
local data curation and model training are indispensable for 
contextual accuracy. Collaborative research projects should 
train AI models using African geographies, waste streams, and 
recycling practices to mitigate the risks of false positives or 
culturally irrelevant outputs. Such projects would also facilitate 
capacity transfer, ensuring that African research institutions and 
universities play a central role in model development. This 
approach aligns with calls from UNESCO and the African 
Union Commission for inclusive AI ecosystems that reflect local 
contexts and priorities. 

To complement technological advances, legal frameworks 
require harmonization and modernization. Regional workshops 
bringing together negotiators, judges, prosecutors, and 
enforcement officers would facilitate dialogue on aligning 
national waste laws with obligations under the Basel Convention 
and the Bamako Convention. These forums could also draft 
protocols for the admissibility of AI-generated evidence, 
thereby reducing legal uncertainty. Incorporating AI into legal 
proceedings raises novel jurisprudential questions concerning 
due process, standards of proof, and liability attribution. 
Comparative experiences from the European Union's General 
Data Protection Regulation (GDPR) and emerging AI Acts 
could offer African and Chinese policymakers reference points. 

Civil society actors - including non-governmental organizations 
(NGOs), local communities, and academic monitors - represent 
a crucial accountability mechanism. Sanitized data feeds and 
training would allow these actors to validate official claims, 
contribute independent evidence, and enhance transparency. 
Research on environmental governance in Africa demonstrates 
that participatory monitoring reduces corruption risks and 
improves compliance. Therefore, embedding civil society in AI-
enabled monitoring systems is normatively desirable and 
instrumentally effective in achieving sustainable outcomes. 

The regulation of recyclable and hazardous waste flows between 
China and Africa operates at the nexus of multilateral 
environmental treaties (Basel Convention), regional African 
commitments (Bamako Convention), and bilateral cooperation 
frameworks. Despite these overlapping legal instruments, 
persistent gaps in enforcement capacity and the absence of 
harmonized evidence standards have enabled environmentally 
hazardous trade practices to continue. Artificial intelligence, if 
deployed responsibly, offers transformative opportunities in this 
domain. Applications range from remote sensing for real-time 
detection, data fusion for pattern recognition, and predictive 
analytics for enforcement prioritization, to transparency tools 
that democratize access to compliance information. However, 
the benefits of AI cannot be realized in isolation. They depend 
on complementary legal innovations, including clear 
definitional standards, interoperable data-sharing arrangements, 
protocols for AI evidence admissibility, and safeguards to 
uphold due process and equity. When embedded within China-
Africa cooperative frameworks and anchored in multilateral 
environmental law, AI-enabled governance can shift the 
regulatory paradigm from reactive responses to proactive 
management consistent with circular economy principles. Such 
a transformation would generate environmental benefits, 
economic efficiencies, and public health protections. 
Ultimately, an integrated law-and-AI framework represents a 

pathway toward shared sustainability, reinforcing African and 
Chinese commitments to global environmental governance. 
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1. Giriş 
Günümüz piyasa ekonomilerinde değerlerin yaratımının 
çoğunluğu git gide maddi olmayan varlıklara kaymakta; bu 
durum ise markaların ekonomik yapının içindeki önemini her 
geçen gün daha da fazla görünür hale getirmektedir. Bu değişim, 
markaların artık yalnızca ayırt edici unsurlar olarak değil, 
şirketler için ölçülebilen ve ekonomik değer üreten stratejik 
değerler olarak var olmasına sebep olmuştur. Zira S&P 500 
şirketlerinde maddi olmayan değerlerin toplam piyasa varlığı 
içindeki payının zaman içinde istikrarlı biçimde artması, marka 
değerinin kurumsal değerleme hesaplamalarındaki belirleyici 
rolünü açıkça ortaya koymaktadır (Ocean Tomo, 2020).  

 

Uluslararası kapsamda marka değerinin düzenli aralıklarla 
ölçülmesi ve karşılaştırmalı şekilde izlenmesi, markaların 
taşıdığı ekonomik değerinin kurumsal düzeyde açıkça görünür 
hale gelmesini sağlamaktadır (Interbrand, 2023). Bu bağlamda 
marka hakkının hukuk düzeni içinde etkin şekilde korunması, 
yalnızca hak sahibinin çıkarlarının güvence altına almakla sınırlı 
olmamakta; aynı zamanda yatırım kararlarının istikrarını, piyasa 
güveninin korunmasını ve rekabet sürekliliğini destek veren 
stratejik bir rol üstlenmektedir. Markanın ekonomik işlevi, 
özellikle bilgi ekonomisi ve hukuk-ekonomi doktrininde 
geliştirilen kuramsal çerçevelerle açıklanmaktadır. Kalite ve 
kaynağa ilişkin bilgilerin eksik ve/veya asimetrik olduğu 
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piyasalarda tüketiciler, ürünün veya hizmetin özelliklerini 
değerlendirebilmek için arama ve doğrulama maliyetlerine 
katlanmalıdır (Stigler, 1961). Kalite belirsizliği ise ters seçim 
dinamikleri üzerinden piyasa verimini zayıf konuma 
getirebilmektedir (Akerlof, 1970). Bu çerçevede marka, 
ortalama tüketici açısından kaynak gösteren ve kaliteye ilişkin 
beklentiyi istikrara kavuşturan bir işaret olarak işlev görmekte 
ve bilgi asimetrisini azaltmaktadır (Spence, 1973; Landes & 
Posner, 1987). Markanın itibarı boyutu ise kaliteye sürekli 
yatırım yapılmasını mümkün kılan teşvik yapılarıyla 
ilişkilendirilmekte ve itibarın korunması, uzun vadeli kalite ve 
pazarlama yatırımlarının sürdürülebilirliğine kurumsal zemin 
sağlamaktadır (Klein & Leffler, 1981). Bu nedenle marka 
hakkının hukuk güvencesiyle korunması, hak sahibine sadece 
münhasır bir kullanım alanı yaratmakla sınırlı olmayıp, 
piyasalarda bilgi akışını düzenleyen ve güveni kurumsallaştıran 
bir çerçeve niteliğindedir. Diğer yandan marka ihlalleri ile taklit 
ve sahtecilik faaliyetleri, markanın işaret değerini zayıflatarak 
tüketici güvenini sarsmakta; hak sahiplerinin ise satış gelirlerini 
düşürebilmektedir. Fiyatlandırmada ve itibar birikiminde 
doğrudan baskı yaratabilmektedir. Bu etkiler sadece mikro 
ölçekte şirket performansıyla sınırlı olmamakta; vergi gelirleri, 
işe alım, sağlık ve güvenlik riskleri ile dürüst rekabet düzeni 
üzerinde birden çok toplumsal maliyetlere sebebiyet 
verebilmektedir. Bu sebeple marka hakkının ihlali fiillerine 
karşılık öngörülen hukuki koruma yolları, yalnızca bireysel 
hakların korunması açısından değil, aynı zamanda sürdürülebilir 
bir piyasa yapısının tesisi bakımından da önem taşımaktadır. 
OECD ve EUIPO tarafından yürütülen ampirik çalışmalar, taklit 
ve korsan ürün ticaretinin küresel ticarette kayda değer bir 
büyüklüğe ulaştığını ve dönemsel olarak güncelliğini 
koruduğunu ortaya koymaktadır (OECD/EUIPO, 2025). Bu 
veriler, marka hakkının hukuki korumasının ekonomik 
sürdürülebilirlik ile ilişkisini yalnızca hak sahibinin korunması 
düzleminde değil; piyasa düzeninin, tüketici refahının ve 
rekabetin sürekliliğinin korunması çerçevesinde ele almayı 
gerektirmektedir. Türk hukukunda marka hakkının korunması, 
6769 sayılı Sınai Mülkiyet Kanunu ile nihai olarak bütüncül bir 
sistematiğe kavuşturulmuştur. SMK, tescilli marka hakkına 
tanınan münhasır yetkiler ile ihlallere karşı düzenlenen hukuki 
koruma yollarını birlikte ele alarak marka hakkını hem özel 
hukuk hem de kamu düzeni yönleriyle korunan bir sınai 
mülkiyet hakkı olarak konumlandırmaktadır (SMK, 2017). 
Marka hakkına ilişkin ülkemizdeki ilkelerden birisi her ne kadar 
ülkesellik olsa da Türkiye’nin taraf olduğu uluslararası 
sözleşmeler marka hakkına ilişkin uluslararası korumayı da 
sağlamıştır. Marka hakkı korumasının uluslararası boyutunda 
ise Paris Sözleşmesi’nin hükümlerinde yer alan asgari koruma 
standartları ve Madrid Sistemi’nin birden fazla ülkede tek 
seferde marka tescilini kolaylaştıran yapısı üzerinden 
güçlenmektedir (WIPO, 2024). Bu çalışma, marka hakkının 
hukuk nezdinde korumasını salt mevzuatın sistematik aktarımı 
biçiminde değil; marka hukukunda öngörülen koruma 
yöntemlerinin ekonomik sürdürülebilirliğe hangi mekanizmalar 
üzerinden bağlandığını açıklayan analitik bir çerçeve içinde ele 
almaktadır. Bu kapsamda ekonomik sürdürülebilirlik, yalnızca 
marka hakkı sahibi şirketlerinin gelir istikrarı ve marka değerini 
korumasıyla sınırlı görülmemekte; piyasa güveni, adil rekabetin 
sürekliliği ve tüketici refahını içeren çok işlevli bir koruma alanı 
olarak değerlendirilmektedir. Çalışmanın amacı, SMK’de 
öngörülen hukuki koruma mekanizmalarını bilgi asimetrisi, 
sinyal, itibar ve caydırıcılık öğretideki mekanizmalarla 
ilişkilendirerek hukuki düzenlemeler ile ekonomik sonuçlar 
arasındaki bağlantıyı açık ve izlenebilir biçimde kurmaktır. Bu 

doğrultuda çalışma, marka korumasının ekonomik 
temellendirilmesini normların varlığından ziyade bu normların 
hızlı, öngörülebilir ve etkin uygulanması şartına bağlı olarak 
tartışmakta ve politika önerilerini mekanizma temelli bir 
yaklaşımla somutlaştırmayı hedeflemektedir. 

2. İnceleme Yöntemi 
Bu çalışma, marka hakkının korunmasına ilişkin Türk 
hukukunda yer alan düzenlemeleri ekonomik sürdürülebilirlik 
açısından inceleyen nitel bir araştırma olarak tasarlanmıştır. 
Çalışmada, marka hakkının ekonomik değere sahip bir 
malvarlığı unsuru olarak serbest piyasada korunmasına yönelik 
düzenlemelerin, caydırıcılık ve etkinliği üzerinden piyasa 
devamlılığına ve uzun vadeli ekonomik sürekliliğe nasıl katkı 
sunduğu değerlendirilmektedir. Araştırmanın amacı, marka 
hakkını yalnızca bireysel ve mutlak bir hak olarak değil; aynı 
zamanda üretim süreçlerinin devamlılığına, serbest piyasanın 
istikrarına ve adil rekabet ortamının korunmasına hizmet eden 
bir hukuki koruma olarak ele almaktır. Bu kapsamda çalışma, 
marka hakkı ihlallerine karşı öngörülen hukuki koruma yollarını 
teorik düzeyde incelemekte; etkin korumanın ekonomik 
sürdürülebilirlik, tüketicinin satın alma iradesi ve toplumsal 
fayda üzerindeki olası etkilerini değerlendirmektedir. Çalışma 
istatistiksel veya ampirik verilere dayanmamaktadır. Hukuki 
düzenlemeler, öğreti görüşleri ve yargı kararları üzerinden 
kavramsal ve teorik bir analiz yürütmektedir. Bu yönüyle 
araştırma, marka hakkının korunmasının ekonomik 
sürdürülebilirlik ile ilişkisine dair ileride yapılabilecek nicel ve 
ampirik çalışmalar için kavramsal bir çerçeve oluşturmayı 
hedeflemektedir.  

3. Kavramsal Çerçeve 
Güncel piyasa ekonomilerinde değer yaratımının giderek daha 
fazla maddi olmayan varlıklar üzerinden gerçekleşmesi, marka 
hukuku düzenlemeleri yalnızca bireysel hak sahibinin 
güvencesini sağlayan bir norm olmaktan çıkararak piyasa 
işleyişi, rekabet düzeni ve tüketici refahı ile doğrudan ilişkili bir 
kurumsal çerçeveye dönüştürmüştür. Ocean Tomo’nun piyasa 
değeri bileşimine ilişkin çalışması, S&P 500 endeksinde maddi 
olmayan varlıkların payının 2020 yılı itibarıyla yaklaşık %90 
düzeyine ulaştığını ortaya koymaktadır. Bu eğilim, markalar ve 
marka hakları gibi fikrî mülkiyet unsurlarının iktisadi önemini 
somut şekilde ispatlamaktadır (Ocean Tomo, 2020). Bu 
çalışmada kavramsal açıklık bakımından “marka” ve “marka 
hakkı” ayrımı korunmaktadır. “Marka”, ortalama tüketici 
davranışını yönlendiren, kalite beklentisini istikrara kavuşturan 
ve şirket itibarıyla ilişkilenen ekonomik bir olgu olarak ele 
alınırken “marka hakkı” ise bu olgunun hukuken tanınan ve 
tescil/koruma rejimi içinde somutlaşan münhasır yetkiler bütünü 
olarak ele alınmaktadır. Bu ayrım, hukuki düzenlemelerin salt 
betimlenmesi yerine, marka hakkının ekonomik işlevlerinin 
hangi kurumsal kanallar üzerinden desteklendiğinin 
tartışılmasına imkân vermektedir (Landes & Posner, 1987; 
Simon & Sullivan, 1993). Ekonomik sürdürülebilirlik kavramı 
literatürde yalnızca şirket düzeyinde kârlılık veya büyüme ile 
sınırlı olmayıp çok boyutlu bir içerik taşımaktadır (Dyllick & 
Hockerts, 2002). Bu makalede ekonomik sürdürülebilirlik; 
şirket düzeyinde markaya yapılan kalite, AR-GE, dağıtım ve 
iletişim yatırımlarının korunması ve talep istikrarının 
desteklenmesi, piyasa yönünden dürüst, adil rekabetin ve piyasa 
güveninin sürdürülmesi; tüketici yönünden ise yanıltılma, 
yanılma riskinin azalması ve bilgiye erişim maliyetlerinin 
düşmesi şeklinde üç tamamlayıcı düzlemde ele alınmaktadır. 
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Böylece marka hakkının hukuken koruması, indirgemeci bir 
“şirket çıkarı” yaklaşımının ötesinde, çok katmanlı ekonomik 
etki alanlarıyla birlikte analiz edilmektedir. Bu analitik amaç 
doğrultusunda çalışmada mekanizma temelli bir çerçeve 
benimsenmiştir. Piyasalarda bilgi asimetrisinin bulunduğu 
koşullarda tüketiciler kaliteyi olaydan önce gözlemleyemediği 
için arama ve doğrulama maliyetlerine katlanmakta (Stigler, 
1961); kalite belirsizliği ters seçim sorununu doğurabilmektedir 
(Akerlof, 1970). Bu bağlamda marka, tüketici açısından ürün 
veya hizmet kaynağına ilişkin bir “sinyal” işlevi görerek arama 
maliyetlerini azaltmakta ve kalite beklentisini istikrara 
kavuşturmaktadır (Spence, 1973; Landes & Posner, 1987). 
İkinci olarak markaya ilişkin itibar birikimi ve kalite 
standardının sürdürülmesi, uzun vadeli yatırım teşvikleriyle 
yakından ilişkilidir. İtibarın korunması ve kaliteye sürekli 
yatırım yapılabilmesi için üçüncü kişilerin taklit ve serbest 
binicilik (free rider) davranışlarıyla bu birikimi aşındırmasının 
etkin biçimde sınırlandırılması gerekir (Klein & Leffler, 1981; 
Shapiro, 1983). Bu yönüyle marka hakkı, markaya yapılan 
yatırımların değerini koruyarak şirketlerin uzun vadeli marka 
stratejilerini öngörülebilir biçimde planlamasına katkı sunan 
kurumsal bir güvence mekanizmasıdır. Üçüncü olarak 
caydırıcılık literatürü, ihlalin beklenen maliyetini artıran 
yaptırımların hukuka aykırı faaliyeti rasyonel bir tercih 
olmaktan çıkarabileceğini kabul etmektedir (Becker, 1968; 
Polinsky & Shavell, 2000). Marka hukukunda düzenleme altına 
alınan hukuki koruma ile tespit, men, sonuçların ortadan 
kaldırılması, ihtiyati tedbir, el koyma, toplatma, imha ve 
tazminat rejimi gibi araçların birlikte işletilmesi, ihlalin 
ekonomik getirisi ile maliyeti arasındaki dengeyi ihlal aleyhine 
çevirerek caydırıcılık sağlamayı hedeflemektedir. Bu çerçevede 
ekonomik sürdürülebilirlik bakımından belirleyici olan husus, 
hukuki koruma normlarının varlığından ziyade, bu normların 
hızlı ve öngörülebilir biçimde uygulanabilmesidir. Dördüncü 
olarak taklit ve sahtecilik faaliyetleri yalnızca hak sahibinin satış 
ve itibarını değil; piyasa güvenini, rekabet düzenini ve kamu 
gelirlerini de etkileyebilen çok katmanlı sonuçlar 
doğurmaktadır. OECD/EUIPO raporları, sahte/ taklit ürün 
ticaretinin küresel ölçekte önemli bir büyüklüğe ulaştığını ve 
piyasa düzeni ile sürdürülebilir, adil rekabet bakımından 
sistematik bir risk alanı oluşturduğunu ortaya koymaktadır 
(OECD/EUIPO, 2025). Bu bulgular, marka korumasının 
ekonomik sürdürülebilirlik bağlamında yalnızca firma 
menfaatini değil, piyasa güveni ve dürüst rekabet gibi kamusal 
sonuç alanlarını da doğrudan etkilediğini göstermektedir. 
Beşinci olarak markaların sınır aşan/dış ticarette korunabilirliği, 
işlem maliyetleri ve risk primi üzerinden ekonomik sonuçlar 
doğurmaktadır. Paris Sözleşmesi sınai mülkiyet alanında 
uluslararası korumanın temel ilkelerini kurarken (WIPO, 1967), 
Madrid Sistemi tek başvuru yapısıyla çoklu ülkede marka tescili 
ve yönetimini kolaylaştırarak uluslararasılaşma stratejilerinde 
öngörülebilirliği artırmaktadır (WIPO, 2024). Bu kurumsal 
altyapı, özellikle ihracat, lisanslama ve franchising gibi 
stratejiler bakımından marka hakkının ekonomik değerini 
koruyan tamamlayıcı bir çerçeve sunmaktadır. Bu beş kanal, 
çalışmanın devamında SMK’da öngörülen koruma araçlarıyla 
(tespit, men, ihtiyati tedbir, el koyma/toplatma/imha, tazminat 
ve cezaî yaptırımlar) eşleştirilerek tartışılacak; böylece hukuki 
normların yalnızca varlığına değil, uygulama kapasitesi 
üzerinden ekonomik sürdürülebilirliğe nasıl bağlandığına 
odaklanan izlenebilir bir analiz hattı kurulacaktır (SMK, 2017; 
Becker, 1968; Polinsky & Shavell, 2000).Çalışmanın nitel 
tasarımı gereği bulgular nicel katsayılar veya ekonometrik 
ilişkiler biçiminde sunulmamaktadır. 

4. Marka Hakkının İhlali 
Marka hakkının ihlali fiilleri, 6769 sayılı Sınai Mülkiyet 
Kanunu’nun 29. maddesinde düzenlenmiştir. Markanın 
aynısının veya ayırt edilemeyecek derecede benzerinin, aynı 
veya benzer mal ve hizmetlerde izinsiz kullanılması marka 
hakkına tecavüz ve haksız rekabet teşkil etmektedir (Güneş, 
2024). Marka sahibinin izni olmaksızın üçüncü kişiler 
tarafından markanın ticari amaçla kullanılması, marka hakkının 
ihlali olarak nitelendirilmektedir. Bu fiiller, marka sahibi veya 
lisans alan kişilerin meşru haklarının ihlali anlamına 
gelmektedir (Güneş, 2024). Marka hakkının korunmasına 
yönelik hukuk davaları, öncelikle marka sahibinin bireysel hak 
ve menfaatlerinin güvence altına alınmasını amaçlamaktadır 
(Kaya, 2024). İhlal fiillerinin ortak özelliği, markanın ekonomik 
amaçla kullanılmasıdır. Bu nedenle marka hakkına tecavüzden 
söz edilebilmesi için kullanımın ticari nitelik taşıması 
gerekmektedir (Uzunallı, 2024). Kanunda öngörülen ihlal 
halleri; markayla ayırt edilemeyecek derecede benzer işaretlerin 
kullanılması, ihlale konu ürünlerin ticari dolaşıma sokulması ve 
marka sahibinin verdiği hakların izinsiz devri veya 
genişletilmesi gibi fiillerden oluşmaktadır. Kanun koyucu, 
“kullanma” fiilini ticari amaçla kullanım olarak kabul etmekte; 
bu yönüyle marka hakkı ihlallerini doğrudan ekonomik 
faaliyetlerle ilişkilendirmektedir. Kişisel kullanım amacıyla 
taklit ürün satın alan tüketicilere karşı marka hakkına tecavüz 
hükümlerine dayanılarak hukuki koruma yollarına başvurulması 
mümkün değildir. Bu kapsamda, tüketicinin bilinci veya kusuru 
bulunsa dahi, kişisel kullanım sınırları içerisinde satın alınmış 
ürünlerin imhası, el konulması veya değiştirilmesi talep 
edilemez; ayrıca tüketici aleyhine maddi, manevi veya itibar 
tazminatı davası açılamaz. 

5. Türk Hukukunda Marka Koruması (SMK) ve 
Ekonomik Bağlantı 
Sınai Mülkiyet Kanunu (“SMK”), marka hakkının ihlaline karşı 
başvurulabilecek hukukî ve (tamamlayıcı nitelikte) cezaî 
mekanizmaları tek bir sistematik içinde düzenleyerek marka 
korumasını kurumsal bir güvenceye bağlamaktadır (SMK, 
2017; Güneş, 2024). SMK’daki koruma araçları, markaya 
yapılan yatırımın devamlılığını ve piyasa düzeninin istikrarını 
destekleyen bir “uygulama ve yaptırım mimarisi” olarak 
değerlendirilebilir (North, 1990). Aşağıda bu mimarinin 
ekonomik sürdürülebilirliğe bağlandığı ilk kanal, ihlalin devamı 
halinde büyüme eğilimindeki zarar kalemlerini sınırlayan 
müdahale kapasitesidir. SMK m.149 ve devamında, hak 
sahibine ihlalin tespiti, önlenmesi (men’i), durdurulması ve 
ihlalin sonuçlarının ortadan kaldırılması yönünde talepler ileri 
sürme imkânı tanınmaktadır (SMK, 2017). Bu taleplerin 
ekonomik anlamı, markanın piyasa değerinin ve itibarının 
“süre” ve “yayılma” etkisiyle aşınabildiği dikkate alındığında 
daha görünür hâle gelir: İhlal ne kadar uzun sürer ve ne kadar 
geniş bir dolaşıma ulaşırsa, talep istikrarını ve marka değerini 
zedeleyen etkiler o kadar derinleşebilir. Tespit ve delil tespit 
araçlarının güçlendirilmesi (delillerin tespiti gibi uygulamalar), 
çoğu zaman daha sonra kurulacak men/durdurma ve sonuçların 
giderilmesi taleplerini taşıyan zemini kurar; böylece ihlalin 
ölçeklenmeden durdurulması mümkün olur. Ayrıca bu taleplerin 
bir arada ileri sürülebilmesi, hak sahibine olaya göre “kademeli 
ama etkili” bir yol haritası kurma esnekliği sağlar (SMK, 2017). 
İkinci kanal, ihlali “rasyonel bir tercih” olmaktan çıkaran 
caydırıcılık etkisidir. 
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Yaptırımların ağırlığı ve uygulanma olasılığı birlikte 
düşünüldüğünde, ihlalin beklenen maliyetini artırarak 
caydırıcılık üretebileceği kabul edilmektedir (Becker, 1968; 
Polinsky & Shavell, 2000). SMK çerçevesinde 
men/durdurma/sonuçların giderilmesi gibi taleplerin yanında, 
uygulamada “ihlalin ekonomik altyapısını dağıtan” önleyici 
araçlar da bu mantığı güçlendirir. Nitekim ihtiyati tedbir, el 
koyma, toplatma ve imha gibi mekanizmalar, ihlalin piyasada 
süreklilik kazanmasını engelleyerek taklit/sahtecilik 
faaliyetlerinin beklenen getirisini düşürür (SMK, 2017; Güneş, 
2024). Bazı taleplerin kusur veya zararın ispatına bağlanmaması 
da (özellikle men/durdurma hattında) hızlı müdahaleyi 
kolaylaştırarak caydırıcılığın “zaman” boyutunu 
güçlendirebilir; ihlalin erken aşamada kesilmesi, ekonomik 
zarar kalemlerinin büyümesini engeller. Üçüncü kanal, 
korumanın belirsizliği azaltması ve risk yönetimine katkı 
sunmasıdır. Marka ihlali riskinin tamamen ortadan kalkması her 
zaman mümkün olmasa da hukukun hızlı ve öngörülebilir 
çalışması hak sahibinin risk algısını düşürür; bu da marka/kalite 
yatırımlarının daha istikrarlı biçimde planlanmasına katkı 
sağlayabilir (Higgins, 1977). Bu noktada, sadece “sonuç almak” 
değil, sürecin yönetilebilir olması önem taşır: İhlalin tespiti, 
men’i, durdurma, ref’i gibi aşamaların belirli bir sistematik 
içinde ilerlemesi, taraflar bakımından öngörülebilirliği artırır 
(SMK, 2017). Mahkeme tarafından, kararların infaz edilebilir 
nitelikte kurulması, piyasadaki belirsizliği azaltan pratik bir 
unsurdur; çünkü belirsizlik, ihlalin “devam edebilme ihtimali” 
üzerinden hem hak sahibinin hem de tüketicinin davranışlarını 
etkileyebilir. Bu yönüyle, koruma rejimi yalnızca geçmişe 
dönük bir telafi değil, aynı zamanda geleceğe dönük bir risk 
yönetimi çerçevesi üretmektedir. Dördüncü kanal, itibar ve 
kalite yatırımlarının parasal olarak korunmasıdır. Marka, maddi 
varlığı olmayan ancak ekonomik değer üreten bir malvarlığı 
unsurudur; itibar ise kalite kontrol, reklam ve iletişim 
yatırımlarıyla zaman içinde biriken ve tüketicinin beklentilerini 
şekillendiren bir değer alanı yaratır (Çolak, 2023; Klein & 
Leffler, 1981). Bu nedenle tazminat rejimi yalnızca fiilî zararı 
telafi etmeye değil, aynı zamanda markaya yapılan bu tür 
yatırımların sürdürülebilirliğini korumaya da hizmet eder 
(SMK, 2017; Çolak, 2023).  Maddi tazminat, manevi tazminat 
ve itibar tazminatı tartışmaları, ihlalin marka üzerinde yarattığı 
ekonomik etkilerin farklı katmanlarını yakalamaya çalışır. 
Ayrıca marka hakkı ihlalinden doğan tazminat taleplerinin ticari 
nitelik taşıdığı dikkate alındığında dava şartı arabuluculuk gibi 
mekanizmaların devreye girmesi, uyuşmazlığın çözüm hızını ve 
maliyetini etkileyerek ekonomik sürdürülebilirlik boyutuna 
dolaylı şekilde bağlanabilir (SMK, 2017). Beşinci kanal ise 
kamusal dışsallıklar üzerinden kurulmaktadır. Taklit ve 
sahtecilik faaliyetleri, hak sahibinin menfaatlerine ek olarak 
tüketicinin yanıltılması, piyasa güveninin aşınması ve dürüst 
rekabetin bozulması gibi sonuçlar doğurabildiğinden, cezaî 
yaptırımlar koruma rejiminde tamamlayıcı bir rol oynar (SMK, 
2017). Cezaî yaptırımlar özellikle ölçekli ve tekrarlayan 
ihlallerde ihlalin beklenen maliyetini yükselterek caydırıcılığı 
güçlendirebilir (Becker, 1968; Polinsky & Shavell, 2000). 
Kurumsal raporlar da taklit ürün ticaretinin yalnızca şirket 
düzeyinde zarar üretmediğini ayrıca  kamu gelirleri, istihdam ve 
ticaret güvenliği gibi makro göstergeler üzerinde olumsuz 
etkiler doğurabildiğini ortaya koymaktadır (OECD/EUIPO, 
2025). Sonuç olarak SMK’daki hukukî ve cezaî araçlar, marka 
hakkını yalnızca bireysel bir tekel yetkisi olarak değil; yatırım 
teşviklerini, piyasa güvenini ve rekabetin sürekliliğini 
destekleyen kurumsal bir güvence olarak konumlandırmaktadır 
(North, 1990; Güneş, 2024). Bu güvence, beş kanal üzerinden 

birlikte çalışması beklenmektedir: zarar büyümesini sınırlama, 
caydırıcılık, belirsizliği azaltma, itibar/kalite yatırımlarını 
koruma ve kamusal dışsallıkları yönetme. Dolayısıyla ekonomik 
sürdürülebilirliğe katkı, normların varlığından ziyade, bu 
normların hızlı, öngörülebilir ve etkin biçimde uygulanmasına 
bağlı olarak değerlendirilmelidir (Higgins, 1977; Polinsky & 
Shavell, 2000). Markalar, rekabetin yoğun olduğu piyasalarda 
işletmelerin ürün ve hizmetlerini farklılaştırmalarını sağlayan 
temel araçlardır. Bu farklılaşma, tüketici bağlılığını 
güçlendirmekte ve işletmelerin düzenli gelir elde edebilmesine 
katkı sunmaktadır (Uygurtürk & Yılmaz, 2020). Markanın 
ekonomik fonksiyonu, iç ve dış ticaret piyasalarının işleyişiyle 
doğrudan ilişkilidir. İç ticaret, mal ve hizmetlerin ulusal sınırlar 
içerisinde dolaşımını ifade ederken; dış ticaret, ulusal sınırlar 
ötesinde gerçekleşen mal ve hizmet değişimini kapsamaktadır 
(Bağdınlı, 2022). Bu nedenle etkili marka koruması hem iç 
ticarette hem de dış ticarette faaliyet gösteren şirketler açısından 
riskleri azaltmakta ve ekonomik istikrarı desteklemektedir. 
Buna karşılık, ihlal fiillerine karşı etkin müdahale sağlanmadığı 
durumlarda marka sahibinin pazar payında azalma, tüketici 
güveninin zedelenmesi, marka itibarının sarsılması ve markaya 
yapılan yatırımın karşılıksız kalması gibi sonuçlar ortaya 
çıkabilmektedir. Bu etkiler, özellikle tanınmış markalar 
bakımından şirket değerlemeleri ve yatırımcı algısı üzerinde 
belirgin hale gelmektedir. Türkiye’de marka tescil 
başvurularının her yıl artması, marka hakkının şirketler 
tarafından ekonomik fayda beklentisiyle bir yatırım aracı olarak 
değerlendirildiğini göstermektedir (TÜRKPATENT, 2025). 
Arık ve Marangoz (2025), marka değeri ile şirket değeri 
arasında pozitif ve istatistiksel olarak anlamlı bir ilişki 
bulunduğunu ortaya koyarak, markanın ekonomik piyasa 
içerisinde somut bir değer oluşturduğunu doğrulamışlardır. Bu 
çerçevede marka hakkı hem işletmeler hem de ulusal ekonomi 
açısından ölçülebilir ve stratejik öneme sahip bir varlık niteliği 
taşımaktadır. Uluslararası literatür, marka hakkı ihlallerinin 
piyasa yapısı ve rekabet düzeni üzerindeki etkilerine dikkat 
çekmektedir. Economides, markaların ürün farklılaştırması ve 
tüketici tercihleri yoluyla piyasa yapısını şekillendirdiğini, 
ancak marka korumasının zayıf olduğu ortamlarda bu 
mekanizmanın rekabetçi dengeyi bozabileceğini 
vurgulamaktadır (Economides, 1988). Özellikle dijital ve sınır 
aşan ticaret ortamlarında, marka ihlallerinin tüketici arama 
maliyetlerini artırdığı ve yanlış yönlendirme riskini yükselttiği 
belirtilmektedir (Dogan & Lemley, 2004). EUIPO tarafından 
yürütülen ekonomik etki haritalaması, sahte ve taklit ürün 
ticaretinin sektör bazlı gelir kayıpları, istihdam azalması ve 
vergi kayıpları yarattığını ortaya koymaktadır (EUIPO, 2016). 
Benzer şekilde OECD ve EUIPO’nun ortak çalışmaları, taklit 
ürün ticaretinin küresel tedarik zincirlerine yayılarak dış ticaret 
güvenliği ve ekonomik dayanıklılık üzerinde baskı 
oluşturduğunu göstermektedir (OECD/EUIPO, 2019). 
OECD’nin kapsamlı raporu ayrıca taklit ve sahte ürün ticaretinin 
hak sahiplerinin satış hacmini ve fiyatları düşürdüğünü, vergi 
gelirlerini azalttığını ve istihdam üzerinde olumsuz etkiler 
doğurabileceğini ortaya koymaktadır (OECD, 2008). INTA için 
hazırlanan Frontier Economics raporu da taklit ürünlerin üretim, 
ticaret ve kamu gelirleri üzerinde çok katmanlı ekonomik etkiler 
doğurduğunu vurgulamaktadır (Frontier Economics, 2017). 
Sonuç olarak marka hakkı, yalnızca şirketler açısından değil; 
genel ekonomik büyüme, rekabet gücü ve yatırım ortamı 
bakımından da stratejik öneme sahip bir varlık olarak 
değerlendirilmektedir. Markaların etkin biçimde korunması, 
piyasa güvenini güçlendirmekte, adil rekabet ortamını 
desteklemekte ve ekonomik sürdürülebilirliğe doğrudan katkı 
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sunmaktadır.  

6. Marka Korumanın Ekonomik Sürdürülebilirliği 
Marka hakkı, serbest piyasada ürün veya hizmetin kaynağı ve 
niteliğine ilişkin güvenilir bilgi sunarak ekonomik 
sürdürülebilirlik üzerinde belirleyici bir işlev üstlenmektedir. 
Ekonomik sürdürülebilirlik, işletmenin uzun vadeli istikrarını, 
büyüme kapasitesini ve itibarını koruyabilme yeteneğiyle 
ilişkilidir. Tüketici nezdinde güven ve itibar oluşturabilen 
markalar, kaliteye ve pazarlamaya yatırım yapma konusunda 
daha güçlü teşviklere sahip olmakta; bu durum markayı 
sürdürülebilir rekabetin temel araçlarından biri hâline 
getirmektedir. Marka hakkının hukuki güvence altına alınması, 
bu yatırım teşviklerinin korunmasını sağlayarak ekonomik 
sürdürülebilirliğin kurumsal zeminini güçlendirmektedir. Marka 
koruması, ihlal riskini azaltarak işletmelerin kriz maliyetlerini 
sınırlamakta ve yatırım planlarının öngörülebilirliğini 
artırmaktadır (OECD, 2008). Taklit ve sahtecilik ticaretinin 
küresel ölçekte ulaştığı hacim dikkate alındığında, marka 
korumasının etkinliği dış ticarette işlem maliyetlerini ve risk 
primlerini etkileyen yapısal bir unsur hâline gelmektedir 
(OECD/EUIPO, 2025). Bu çerçevede marka hakkı, yalnızca 
hukuki bir tekel yetkisi değil, ekonomik sürdürülebilirliği 
destekleyen kurumsal bir yönetişim aracı olarak 
değerlendirilmektedir (WIPO, 2013). Korumanın zayıfladığı 
durumlarda işletmenin piyasa değeri, gelir yapısı, marka itibarı 
ve tüketici güveni doğrudan etkilenebilmektedir. Türkiye 
örnekleminde yapılan çalışmalar, maddi olmayan varlıkların 
firma değeri ve sürdürülebilir büyüme kapasitesiyle anlamlı 
biçimde ilişkili olduğunu ortaya koymaktadır (Ocak & Fındık, 
2019). Kurumsal sürdürülebilirlik literatürü de uzun vadeli 
ekonomik başarının güven, itibar ve maddi olmayan varlık 
yönetimiyle doğrudan bağlantılı olduğunu vurgulamaktadır 
(Dyllick & Hockerts, 2002). Şirketlerin büyüme hedefleri 
finansal kısıtlar altında sürdürülebilir büyüme oranı 
çerçevesinde şekillenirken, markalar talep istikrarı ve gelir primi 
yaratarak bu büyüme dinamiklerine katkı sunmaktadır (Higgins, 
1977; Simon & Sullivan, 1993). Markanın tüketiciye kaynak ve 
kalite sinyali sunması, bilgi asimetrisini azaltarak piyasa 
verimliliğini artıran bir mekanizma olarak açıklanmaktadır. Bu 
mekanizma, marka sahibinin kaliteye yatırım yapma teşvikini 
güçlendirerek uzun vadeli rekabet avantajı ve pazar payı istikrarı 
sağlamaktadır (Landes & Posner, 1987). WIPO rehberleri de 
etkin marka yönetiminin markanın görünürlüğünü ve piyasa 
konumunu güçlendirerek işletmelerin büyüme ve yeni pazarlara 
açılma stratejilerini desteklediğini belirtmektedir (WIPO, 2013). 
Nitekim Yargıtay 11. Hukuk Dairesi, marka ihlali sonucunda 
zarar görenin yalnızca hak sahibi değil, aynı zamanda sınai 
mülkiyet hakkının kendisi olduğunu belirterek marka 
ihlallerinin bireysel zararların ötesinde bütünsel ekonomik etki 
doğurduğuna dikkat çekmiştir (17.03.2022 T., 2021/405 E., 
2022/2070 K.). Sınai Mülkiyet Kanunu, marka hakkının ihlaline 
karşı başvurulabilecek hukuki mekanizmaları ayrıntılı biçimde 
düzenleyerek marka hakkının korunmasını sistematik bir 
güvence altına almıştır. Bu düzenlemeler ile belirsizliğin 
azalması ise işletmelerin uzun vadeli yatırım kararlarını daha 
istikrarlı biçimde planlamasına katkı sunmaktadır. Ekonomik 
literatürde, belirsizliğin azalmasının sermaye maliyetlerini 
düşürdüğü ve büyüme kapasitesini desteklediği kabul 
edilmektedir (Higgins, 1977). Etkin işleyen hukuki koruma 
mekanizmaları, markaya yapılan yatırımların değerini 
korumakta, tüketici güvenini sürdürmekte ve piyasada uzun 
vadeli istikrarı desteklemektedir. Bu yönüyle marka hakkının 

hukuki korunması, işletmelerin sürdürülebilir büyüme hedefleri 
ile piyasa düzeninin devamlılığı arasında yapısal bir bağlantı 
kurmaktadır. 

7. Sonuç 
Bu çalışma, Türk marka hukukunda koruma rejimini yalnızca 
normatif düzenlemelerin betimleyici aktarımı olarak ele 
almamış; SMK’da öngörülen koruma araçlarını hukuk–ekonomi 
literatüründe yerleşik mekanizmalarla ilişkilendirerek “hukukî 
araç – ekonomik mekanizma – sürdürülebilirlik sonucu” zinciri 
içinde değerlendirmiştir (Stigler, 1961; Akerlof, 1970; Spence, 
1973; Landes & Posner, 1987; Becker, 1968; Polinsky & 
Shavell, 2000). Ekonomik sürdürülebilirlik bu kapsamda 
yalnızca hak sahibi işletmenin gelir istikrarı ve marka değerinin 
korunmasıyla sınırlı görülmemiş; piyasa güveni, adil rekabetin 
sürekliliği ve tüketici refahını içeren çok katmanlı bir 
performans alanı olarak ele alınmıştır (Dyllick & Hockerts, 
2002). Çalışmanın temel bulgusu, marka korumasının ekonomik 
rasyonalitesinin tescil ile tanınan münhasır yetkinin varlığından 
ziyade, bu yetkinin piyasalardaki bilgi sorunlarını azaltma, itibar 
ve kalite yatırımlarını koruma, ihlali caydırma ve piyasa 
güvenini kurumsallaştırma kapasitesinde somutlaştığıdır 
(Stigler, 1961; Akerlof, 1970; Spence, 1973; Klein & Leffler, 
1981; Landes & Posner, 1987).  Bu makalede anlatıldığı üzere, 
sinyalin zayıflaması ise arama ve doğrulama maliyetlerini 
artırarak tüketici refahını ve piyasa verimliliğini olumsuz 
etkileyebilmektedir. SMK’nın korumaya ilişkin düzenlemeleri, 
bu mekanizmalarla birlikte değerlendirildiğinde daha işlevsel 
biçimde görünür hâle gelmektedir.  Koruma rejimi yalnızca 
geçmiş zararın telafisine değil geleceğe dönük risklerin 
yönetilmesine ve yatırım planlarının öngörülebilirliğine de 
hizmet etmektedir. Kurumsal iktisat literatürünün vurguladığı 
üzere mülkiyet haklarının ekonomik etkisi büyük ölçüde 
uygulanabilirlik ve öngörülebilirlik üzerinden ortaya 
çıkmaktadır (North, 1990). Bu nedenle marka korumasının 
ekonomik sürdürülebilirliğe katkısı, şirketler açısından daha 
güvenli ve öngörülebilir bir yatırım ortamı yaratmasıyla 
doğrudan bağlantılıdır. Çalışmanın nitel tasarımı gereği bulgular 
ekonometrik katsayılar biçiminde sunulmamaktadır. Bununla 
birlikte benimsenen mekanizma temelli değerlendirme, ileride 
yürütülebilecek nicel araştırmalar için açık hipotez setleri 
üretmektedir. Örneğin ihtiyati tedbir kararlarının hızının veya 
tazminat uygulamasının öngörülebilirliğinin belirli sektörlerde 
marka yatırımları, fiyat primleri ve taklit yoğunluğu ile ilişkisi 
kurumsal raporlar ve sektörel veri setleri üzerinden test edilebilir 
(Higgins, 1977; OECD/EUIPO, 2025). Bu tür çalışmalar, marka 
korumasının ekonomik sürdürülebilirlik üzerindeki etkisini 
doğrudan ölçmeyi mümkün kılacak ve politika önerilerinin kanıt 
temelli biçimde geliştirilmesine katkı sağlayacaktır. Bu 
çerçevede ulaşılan genel sonuç, SMK’daki marka koruma 
araçlarının hak sahibinin münhasır yetkisini korumanın 
ötesinde; bilgi asimetrisini azaltan, itibar yatırımlarını 
sürdürülebilir kılan, ihlali caydıran ve piyasa güvenini 
kurumsallaştıran bir düzenleme seti olarak değerlendirilmesi 
gerektiğidir. Dolayısıyla marka korumasının ekonomik 
sürdürülebilirliğe katkısı, normların kapsamı kadar 
uygulamanın hızına, tutarlılığına ve öngörülebilirliğine bağlı bir 
kurumsal performans meselesi olarak ele alınmalıdır. 
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1. Giriş 
Küreselleşmenin ivme kazandığı günümüzde, ekonomik 
belirsizlikler, siyasal istikrarsızlıklar ve çevresel tehditler gibi 
pek çok faktör, bireyleri yaşam alanlarını terk etmeye 
zorlamaktadır. Daha iyi yaşam koşullarına ulaşma arzusu, göçü 
yalnızca güncel bir olgu olarak değil, aynı zamanda tarih 
boyunca süreklilik gösteren bir toplumsal dinamik olarak 
değerlendirmeyi gerektirmektedir. Bu kapsamlı hareketlilik,  

 

uluslararası işgücü piyasalarında yapısal dönüşümlerin önünü 
açmaktadır (Köse, 2017). Nitekim Birleşmiş Milletler 
Uluslararası Göç Örgütü’nün (IOM, 2024) verilerine göre, 2021 
yılı itibarıyla dünya genelindeki uluslararası göçmen sayısı 281 
milyona ulaşmıştır; bu kitlenin %48,1’ini kadınlar, %51,9’unu 
ise erkekler oluşturmaktadır. Söz konusu veriler, göçmen 
nüfusun küresel ölçekte ne denli önemli bir sosyal kategori 
haline geldiğini gözler önüne sermektedir.2013). 

Göç, yalnızca nüfus hareketliliği bağlamında değil; ekonomik 
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 ÖZ 

Bu çalışma, küresel işgücü piyasalarında artan göç hareketliliğiyle birlikte önem kazanan “yabancı çalışanlar” konusuna 
yönelik bilimsel yayın eğilimlerini bibliyometrik yöntemle incelemeyi amaçlamaktadır. Yabancı çalışanlar; göçmen 
işçiler, sığınmacılar, düzensiz göçmen emeği ve yüksek vasıflı yabancı uzmanları kapsayacak biçimde ele alınmıştır. Bu 
yaklaşım, kavramsal farklılıklara rağmen işgücü piyasasında “yabancı statüsünde” yer alan bireylerin bilimsel temsil 
biçimlerini bütüncül olarak değerlendirme amacını taşımaktadır. Çalışmada, Web of Science (WoS) veri tabanında 1975–
2025 yılları arasında yayımlanmış, “foreign workers”, “migrant labor”, “refugee labor” ve “expatriate employment” 
anahtar kelimelerini içeren toplam 2501(20.5.25) yayın incelenmiştir. Veriler VOSviewer 1.6.19 yazılımı aracılığıyla 
analiz edilmiş; atıf ağları, anahtar kelime eşleşmeleri, ülke işbirlikleri ve yazar kümelenmeleri görselleştirilmiştir. Analiz 
sonucunda, yayınların özellikle sosyoloji, istihdam, sağlık ve eğitim disiplinlerinde yoğunlaştığı, literatür üretiminin 
ağırlıklı olarak gelişmiş ülkelerdeki akademik çevrelerde yoğunlaştığı tespit edilmiştir. Bu bulgular literatürde yabancı 
işgücünün Birleşmiş Milletler Sürdürülebilir Kalkınma Amaçları (SKA) doğrultusunda yeterince temsil edilmediğini 
göstermiştir. Anahtar kavram olarak “foreign workers” ifadesi altında göçmen emeğine dair farklı perspektiflerin 
birleştiği ve bazı alt başlıkların (örneğin sığınmacı emeği) literatürde daha sınırlı biçimde temsil edildiği gözlemlenmiştir. 
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Migration  
Labor mobility  
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Migrant labor  
Bibliometrics  
 

 

 
 

A B S T R A C T 

This study analyzes publication trends on “foreign workers,” a subject gaining importance with increasing global labor 
mobility, through bibliometric methods. The term covers migrant laborers, refugees, irregular migrants, and highly skilled 
expatriates to provide a comprehensive view of their scientific representations. A total of 2,501 publications from 1975 
to 2025 were retrieved from the Web of Science (WoS) database using the keywords “foreign workers,” “migrant labor,” 
“refugee labor,” and “expatriate employment.” VOSviewer 1.6.19 was used to visualize citation networks, keyword co-
occurrences, country collaborations, and author clusters. The results show that publications are concentrated in sociology, 
employment, health, and education, mostly produced by scholars in developed countries. These findings have shown that 
foreign labor is not adequately represented in the literature in line with the United Nations Sustainable Development 
Goals (SDGs).The concept of “foreign workers” brings together different perspectives on migrant labor, while specific 
subtopics such as refugee labor appear to be underrepresented. 
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ilişkiler, istihdam politikaları ve toplumsal yapı üzerindeki 
etkileriyle de çok boyutlu bir olgu olarak ele alınmalıdır. 
Özellikle işgücü piyasaları açısından değerlendirildiğinde, 
yabancı çalışanların giderek artan rolü dikkat çekmektedir. 
Ancak bu bireyler, çalışma yaşamına katılım süreçlerinde çeşitli 
yasal, kültürel ve yapısal engellerle karşılaşmakta; bu da sosyal 
ve ekonomik yaşama uyumlarını zorlaştırmaktadır (McAuliffe 
vd., 2024; Oucho, 2024). Bu anlamda emeğin çoğunlukla 
ekonomik etkiler üzerinden ele alınması yeterli olmamakta ve 
sürdürülebilirlik temelli yaklaşımların özellikle yabancı 
bireylerin iş hayatına katılmasıyla sahip olmaları gereken haklar 
ve imkânlar konusu önemli bir odak noktası haline gelmektedir.  
Sonuç olarak, yabancı çalışanlar ile yerli çalışanlar arasında 
ücret farkı, fırsat eşitsizliği ve sosyal güvenceye erişim gibi 
temel alanlarda belirgin eşitsizlikler ortaya çıkmaktadır (Borjas, 
2017: 112; ILO, 2020). 

Bugünün göç dinamikleri, artık yalnızca “klasik göçmen işçi” 
tanımıyla sınırlı biçimde açıklanamaz hale gelmiştir. Bu nedenle 
çalışmada kullanılan “yabancı çalışan” kavramı; yüksek vasıflı 
uzmanlardan (örneğin akademisyenler ve mühendisler), 
mevsimlik ve geçici işçilere, sığınmacılardan düzensiz göçmen 
emeğine kadar uzanan geniş bir kapsama sahiptir. Bu çok 
katmanlı yaklaşım, farklı hukuki statülere sahip bireylerin 
işgücü piyasasındaki konumlarını disiplinler arası bir çerçevede 
değerlendirme imkânı sunmaktadır (Civelek, 2021; ÇSGB, 
2024). 

Bu doğrultuda, literatürde “foreign workers”, “migrant workers” 
ve “refugee labor” gibi kavramlar çerçevesinde yürütülen 
akademik çalışmaların; hangi temalarda yoğunlaştığı, hangi 
ülkelerde üretildiği ve hangi alanların görece daha az çalışıldığı 
soruları, gerek akademik ilerleme gerekse politika üretimi 
açısından kritik önemdedir. Nitekim IOM tarafından 
yayımlanan Dünya Göç Raporu’nda (2024), yalnızca 2022 yılı 
içinde göçmenler tarafından düşük ve orta gelirli ülkelere 
gönderilen para transferinin 647 milyar dolar olduğu belirtilmiş 
ve bunun küresel ekonomik sistem üzerindeki etkisi açıkça 
ortaya konmuştur. 

Bu çalışmada, Web of Science veri tabanında “foreign workers” 
anahtar kelimesiyle dizinlenmiş yayınlara dayanarak, yabancı 
çalışanlara yönelik bilimsel ilginin zaman içerisindeki 
dönüşümü, disipliner dağılımlar, atıf ağları ve uluslararası 
işbirliği yapıları bibliyometrik yöntemle analiz edilmiştir. 
Çalışma, yalnızca akademik üretimin niceliksel boyutunu göz 
önüne almakla kalmamakta, aynı zamanda literatürdeki eksiklik 
alanlarını tespit ederek göç ve istihdam konularında yeni 
araştırma alanlarına işaret etmeyi amaçlamaktadır. 

2. Kavramsal Çerçeve ve Literatür 
Küresel ölçekte artan göç hareketliliği, farklı hukuki statülere 
sahip bireylerin işgücü piyasalarına katılım biçimlerini büyük 
ölçüde çeşitlendirmiştir. Devletlerin hukuki çerçevelerinde 
göçmen, mülteci ve sığınmacı kavramları, birbirinden farklı 
yasal statüleri karşılayan tanımlar olarak düzenlenmiştir. Ne var 
ki bu kavramsal ayrımlar, gündelik dilde -özellikle kitle iletişim 
araçları, yazılı ve görsel medya ile dijital platformlarda- büyük 
ölçüde silikleşmekte ve terimler birbirlerinin yerine 
geçebilmektedir. Bu durum yalnızca popüler söylemle sınırlı 
kalmayıp, akademik literatürde de kavramların bazen aynı 
anlama gelecek biçimde kullanıldığı görülmektedir (Tecim, 
Tekeli & Keş, 2024). Bu çeşitlilik, “yabancı çalışan” kavramının 
da literatürde tekil ve net bir biçimde tanımlanmasını giderek 
güçleştirmektedir. Her ne kadar bu terim çoğu zaman “göçmen 

işçi” ile eş anlamlı kullanılsa da, günümüz koşullarında çok daha 
geniş bir anlam evrenine işaret etmektedir. Bu çalışmada 
“yabancı çalışan” ifadesi; yasal göçmen işçilerden geçici ve 
mevsimlik işçilere, düzensiz göçmenlerden yüksek vasıflı 
yabancı uzmanlara kadar istihdam amaçlı ülke değiştirmiş 
bireylerin tümünü kapsayacak biçimde kullanılmaktadır 
(Civelek, 2021; ÇSGB, 2024). 

Uluslararası literatürde “foreign workers” kavramı, genellikle 
başka ülkelerde geçici olarak çalışan bireyleri tanımlamak için 
kullanılmaktadır. Bu kişiler, çoğu zaman belirli bir sözleşme 
süresiyle çalışmakta ve entegrasyon politikalarının doğrudan 
hedef kitlesi olarak görülmemektedir (ILO, 2020). Öte yandan, 
“migrant workers” kavramı daha geniş ve kapsayıcıdır; 
bireylerin uzun vadeli istihdam süreçleriyle birlikte sosyal 
entegrasyonları ve temel haklara erişimleri de bu tanımın 
merkezindedir (ILO, 2020). Yüksek vasıflı işgücü 
hareketliliğini tanımlamak için ise “expatriate workers” veya 
“skilled foreign labor” gibi ifadeler kullanılmakta; bu grup çoğu 
zaman nitelikli bilgiye dayalı sektörlerde faaliyet 
göstermektedir (OECD, 2022). 

Yabancı emeğin işgücü piyasalarındaki konumunu açıklamaya 
yönelik pek çok kuramsal yaklaşım geliştirilmiştir. Bu bağlamda 
temel kuramsal çerçeve aşağıda özetlenmektedir: 

Neo-Klasik Göç Teorisi, bireylerin daha yüksek ücretli iş 
fırsatlarına erişmek amacıyla göç ettiğini ve bu süreci rasyonel 
bir ekonomik karar olarak değerlendirdiğini savunur (Todaro, 
1969). Özellikle yüksek vasıflı emeğin uluslararası 
hareketliliğini açıklamada yaygın biçimde kullanılmaktadır. 

Segmentasyon Teorisi, işgücü piyasalarının birincil (yüksek 
ücretli, güvenceli) ve ikincil (düşük ücretli, güvencesiz) 
sektörlerden oluştuğunu ileri sürer. Bu teoriye göre göçmen 
işçiler genellikle ikincil segmentte yoğunlaşır ve bu durum 
yapısal olarak yeniden üretilir (Piore, 1979). 

Dünya Sistemleri Teorisi, göçü küresel kapitalist sistemin bir 
sonucu olarak değerlendirir. Bu yaklaşıma göre, merkez ülkeler 
az gelişmiş ülkelerden işgücü çekerek, küresel ekonomik 
eşitsizlikleri ve bağımlılık ilişkilerini yeniden üretmektedir 
(Wallerstein, 1993). 

İtme-Çekme Modeli (Push-Pull Theory) ise göç kararlarını 
gönderen ülkedeki olumsuz koşullar (savaş, işsizlik) ile hedef 
ülkelerdeki çekici faktörler (yüksek ücret, güvenlik) üzerinden 
açıklar (Lee, 1966). Bu model, özellikle zorunlu göç 
hareketlerini anlamada açıklayıcıdır. 

Bu kuramsal yaklaşımlar, yalnızca göçün nedenlerine ışık 
tutmakla kalmaz; aynı zamanda yabancı çalışanların işgücü 
piyasasındaki istihdam biçimlerini, maruz kaldıkları yapısal 
engelleri ve toplumsal konumlarını analiz etmede sağlam bir 
teorik zemin sunar. 

Günümüzde pek çok gelişmiş ve gelişmekte olan ülke, yaşlanan 
nüfus, azalan doğurganlık oranları ve belirli sektörlerdeki işgücü 
açığı nedeniyle yabancı emeğe yönelmektedir. Özellikle tarım, 
inşaat, sağlık ve hizmet gibi alanlarda bu tür işgücü büyük önem 
taşımaktadır (Civelek, 2021; ILO, 2020). Ancak, yabancı 
çalışanlar sıklıkla dil bariyeri, kültürel uyumsuzluk, ayrımcılık 
ve iş güvencesizliği gibi sorunlarla karşı karşıya kalmakta; bu 
durum hem bireysel düzeyde psikolojik baskılar yaratmakta 
hem de toplumsal düzeyde uyum sorunlarına yol açmaktadır. 

Son otuz yıllık süreçte, uluslararası göç olgusunu inceleyen 
akademik alan, dikkate değer bir büyüme ve disiplinler arası 



42 Ersoy, E. Ü. & Ercan, A. / J. of Recycling Economy & Sustainability Policy 2026 5(1) 40-49   

 
genişleme kaydetmiştir. Araştırmacıların bir kısmı, bu akademik 
alandaki gelişimin yalnızca küresel göç hareketlerinin 
yoğunlaşmasıyla açıklanamayacağını; aynı zamanda egemen 
devletlerin sınırlarını koruma ve göç akışlarını düzenleme 
yönündeki artan müdahaleci tutumlarıyla da yakından ilişkili 
olduğunu vurgulamaktadır (Atsızelti, 2024). 

Türkiye örneği değerlendirildiğinde, ülke hem göç alan hem de 
göç veren konumuyla bu dinamiklerin tam merkezinde yer 
almaktadır. Özellikle son yıllarda artan Suriyeli sığınmacı 
nüfusu ile birlikte kayıt dışı istihdam oranlarında belirgin bir 
artış yaşanmıştır (ILO, 2022). Bu durum, yabancı çalışanları 
yalnızca ekonomik bir kaynak olarak değil, aynı zamanda sosyal 
politika bağlamında değerlendirilmesi gereken çok boyutlu bir 
konu hâline getirmiştir. Türkiye’nin mevcut uygulamaları, 
yabancı işgücüne yönelik daha bütüncül ve sürdürülebilir bir 
istihdam politikasına duyulan ihtiyacı açık biçimde ortaya 
koymaktadır (ÇSGB, 2024). 

Yabancı çalışanlar, göçmen işçiler ve uluslararası emek göçü 
üzerine yapılan bibliyometrik analizler, bu alandaki akademik 
üretimin tarihsel gelişimi, kavramsal yoğunlukları ve coğrafi 
dağılımlarını ortaya koymak açısından önemli bir yol haritası 
sunmaktadır. Bu bağlamda yapılan çalışmalar, göç ve istihdam 
ilişkilerinin literatürde nasıl temsil edildiğini, hangi konuların 
ön plana çıktığını ve hangi alanlarda araştırma boşluklarının 
bulunduğunu tespit etmek açısından kritik öneme sahiptir. 

Wibowo, Irawan ve Irawan (2024) tarafından yapılan 
araştırmanın amacı; yabancı işçiler ve inşaat sektörü üzerine 
yapılan bilimsel yayınların 2012–2022 yılları arasındaki küresel 
eğilimlerini analiz etmektir. Bu çalışma, bibliyometrik analiz 
yöntemiyle gerçekleştirilmiştir. Veriler Scopus veri tabanından 
toplanmış, VOSviewer yazılımı ile anahtar kelime ve ağ 
yoğunluğu haritaları oluşturulmuştur. Araştırmada 100 makale 
değerlendirilmiş, yöntem olarak nitel analiz benimsenmiş ve 
özellikle mühendislik alanındaki yayınlar incelenmiştir. Sonuç 
olarak; Rusya, en fazla yayın yapan ülke olarak öne çıkmıştır. 
Yabancı işçi, inşaat geliştirme ve endüstri gibi konuların sıklıkla 
ele alındığı görülmüştür. Çalışma, bu alandaki araştırmaların 
büyük oranda nicel yöntemlerle yürütüldüğünü, online ve yüz 
yüze anketlerin yoğun olarak kullanıldığını ortaya koymuştur. 

Sweileh ve arkadaşları (2018) tarafından yapılan araştırmanın 
amacı; 2000–2016 yılları arasında hakemli dergilerde 
yayımlanan küresel göç sağlığı (GMH) literatürünü 
bibliyometrik analiz yöntemiyle inceleyerek bu alandaki 
eğilimleri, boşlukları ve iş birliği düzeylerini ortaya koymaktır. 
Bu çalışma, Scopus veri tabanında tanımlanmış kapsamlı bir 
anahtar kelime stratejisi kullanılarak yapılmış ve yayın türleri, 
ülkeler, iş birlikleri, araştırma alanları (örneğin bulaşıcı 
hastalıklar, ruh sağlığı, sağlık politikası) bakımından 
değerlendirilmiştir. Sonuç olarak; psikososyal ve ruh sağlığı 
konularının %47 ile en fazla ele alınan alan olduğu, ardından 
sağlık politikaları (%31,8) ve bulaşıcı hastalıklar (%13,7) 
geldiği belirlenmiştir. Ayrıca literatürün büyük ölçüde yüksek 
gelirli göçmen alan ülkelerden geldiği, Asya, Afrika ve Orta 
Doğu ülkelerinin katkısının sınırlı kaldığı görülmüştür. Çalışma, 
küresel göç sağlığı araştırmalarında daha dengeli ve kapsayıcı 
bir üretime ihtiyaç olduğunu vurgulamaktadır. 

Boujija ve Pradier (2024) tarafından yapılan araştırmanın amacı; 
iç ve uluslararası göç araştırmalarının demografik literatürdeki 
gelişimini nicel, sistematik ve tekrar üretilebilir yöntemlerle 
incelemektir. Bu amaçla, 7 önemli demografi dergisinde 
yayımlanan 14.733 makale analiz edilmiştir. Makaleler içeriğine 

göre ChatGPT API kullanılarak sınıflandırılmış ve ardından 
BERTopic yöntemiyle konu modellemesi yapılmıştır. Sonuç 
olarak; araştırma, uluslararası göçün, göç çalışmaları içinde 
daha baskın bir alan olduğunu, iç göçün ise görece daha az 
işlendiğini ortaya koymuştur. Ayrıca araştırmaların büyük 
ölçüde varış bölgelerine (destination) odaklandığı, bu durumun 
metodolojik milliyetçilik (methodological nationalism) 
eleştirilerini desteklediği vurgulanmıştır. 

Lyu ve arkadaşları (2025) tarafından yapılan çalışma göçmen 
işçilerin inşaat sektöründeki rolüne dair bilimsel literatürdeki 
eğilimleri analiz etmeyi amaçlamaktadır. Özellikle 2004–2024 
yılları arasındaki akademik yayınlar incelenerek, bu alandaki 
mevcut araştırma boşluklarının ve yoğunlaşılan temaların 
belirlenmesi hedeflenmiştir. Araştırma, bibliyometrik analiz ve 
nitel içerik çözümlemesini birlikte kullanan karma bir yaklaşıma 
dayanmaktadır. Veriler Web of Science (WoS) veri tabanından 
elde edilen 112 makale üzerinden toplanmış, VOSviewer 
yazılımı kullanılarak anahtar kelime eş-oluşumları, yazar iş 
birlikleri ve ülke katkıları haritalanmıştır.Analiz sonucunda, 
göçmen işçilere yönelik literatürün çoğunlukla iş sağlığı ve 
güvenliği, psikososyal refah, ayrımcılık ve entegrasyon gibi 
temalar etrafında şekillendiği saptanmıştır. En çok katkı 
sağlayan ülkeler arasında Çin, ABD ve Avustralya yer 
almaktadır. Anahtar kavramlarda “occupational safety”, 
“mental health” ve “labor exploitation” gibi başlıklar öne 
çıkmaktadır. Çalışma, göçmen işçilerin inşaat sektöründeki 
koşullarına ilişkin akademik ilginin giderek arttığını, ancak 
sosyal entegrasyon, sendikal haklar ve politik müdahaleler gibi 
konularda yeterince çalışma yapılmadığını ortaya koymuştur. 
Literatürdeki bu boşlukların, daha bütüncül ve çok disiplinli 
çalışmalarla doldurulması önerilmektedir. 

De Freitas Barboza ve arkadaşları (2023) tarafından yapılan  
çalışma, küresel ölçekte emek ve eşitsizlik konularının 
akademik literatürdeki yansımalarını ortaya koymak amacıyla 
bibliyometrik bir analiz gerçekleştirmiştir. Özellikle göçmen 
işçilerin karşılaştığı yapısal eşitsizlikler incelenmiştir. Scopus 
ve Web of Science veri tabanlarından toplanan yayınlar 
VOSviewer ile analiz edilmiştir. Anahtar kelime eş-oluşumları, 
coğrafi dağılım, yazar ağı ve yayın sıklığına odaklanılmıştır. 
2000–2022 arasındaki 420 makale değerlendirilmiştir. Göçmen 
işçilerin karşı karşıya kaldığı iş güvencesizliği, ücret ayrımcılığı 
ve sosyal dışlanma gibi temalar sık işlenen konular arasında yer 
almıştır. Bununla birlikte, “refugee labor” ve “undocumented 
migrants” gibi kırılgan gruplara yönelik araştırmalar sınırlı 
düzeydedir. Emeğe dayalı eşitsizliklerin incelendiği 
çalışmaların büyük bölümü neoliberal politikaların etkisi, emek 
sömürüsü ve ayrımcılık etrafında yoğunlaşmaktadır. Literatürde 
azınlık işçilerin maruz kaldığı yapısal eşitsizliklerin daha çok 
nitel yöntemlerle derinlemesine araştırılması gerektiği ifade 
edilmektedir. 

Sosyal bilimlerde bibliyometrik çalışmaların önemi ve 
metodolojik yaklaşımlar konusunda ise Çolak ve Koç (2023) 
tarafından gerçekleştirilen "Bibliometric analysis and mapping 
with VOSviewer in NEET-head research in social sciences" 
çalışması önemli bir ilham kaynağı olmuştur. Araştırmacılar, 
sosyal bilimler alanında bibliyometrik analizlerin nasıl 
yapılandırılabileceğini, verilerin nasıl görselleştirilebileceğini 
ve bulguların nasıl yorumlanabileceğini sistematik biçimde 
ortaya koymuşlardır. Bu metodolojik yaklaşım, yabancı 
çalışanlar ve göçmen emeği üzerine yapılacak bibliyometrik 
analizler için de önemli bir rehber niteliğindedir.
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Yukarıda bahsedilen çalışmalar, yabancı çalışanlar ve göçmen 
emeği konusundaki bilimsel literatürün bibliyometrik 
yöntemlerle nasıl incelenebileceğini göstermektedir. Ancak, bu 
alandaki çalışmaların çoğunlukla genel göç temaları üzerine 
yoğunlaştığı ve yabancı çalışanların farklı kategorilerini 
(göçmenler, sığınmacılar, yüksek vasıflı uzmanlar vb.) bütüncül 
biçimde ele alan bibliyometrik analizlerin sınırlı kaldığı dikkat 
çekmektedir. Mevcut çalışma, bu boşluğu doldurmak ve yabancı 
çalışanlar konusundaki akademik üretimi daha kapsamlı bir 
çerçevede değerlendirmek amacıyla tasarlanmıştır. 

3. Yöntem 
Bu araştırma, Web of Science (WoS) veri tabanında “foreign 
workers” anahtar terimiyle yayımlanmış akademik çalışmaların 
bibliyometrik analizine dayanmaktadır. Amaç, yabancı 
çalışanlara ilişkin bilimsel üretimin tarihsel gelişimini, 
disipliner dağılımını, atıf ilişkilerini, coğrafi odaklarını ve 
yazarlar arası işbirliği örüntülerini inceleyerek alana dair 
bütüncül bir görünüm sunmaktır. Araştırma, performans analizi 
ve bilimsel haritalama tekniklerinin birlikte uygulandığı nicel 
bibliyometrik analiz tasarımıyla yürütülmüştür (Zupic & Čater, 
2015; Van Eck & Waltman, 2014). 

Veri kaynağı olarak Web of Science Core Collection tercih 
edilmiştir. WoS, disiplinler arası yüksek nitelikli yayınları 
kapsayan yapısıyla, bilimsel üretimin izlenmesinde en yaygın 
kullanılan bibliyografik veri tabanlarından biridir (Karasözen 
vd., 2011). Tarama işlemi, 20 Mayıs 2025 tarihinde “foreign 
workers” anahtar kelimesi kullanılarak ve “tüm alanlar” filtresi 
seçilerek gerçekleştirilmiştir. Yayın türü ve dili açısından 
herhangi bir kısıtlama yapılmaksızın; makaleler, bildiriler, 
editöryal yazılar ve derleme türündeki çalışmaların tümü analiz 
kapsamına dâhil edilmiştir. 

Bu doğrultuda elde edilen veriler şu şekildedir: 

• En eski yayın 1975, en güncel yayın ise Haziran 2025 tarihine 
aittir. 

• Toplamda 2501 yayın, temel analiz veri setini oluşturmuştur. 
• Bu set içinde 1986 makale, 18 kitap, 110 kitap bölümü ve 53 

editöryal yazı yer almaktadır. 
• Analiz, yazarlar, ülkeler, dergiler, atıf sayıları, anahtar 

kelimeler ve özetler temelinde gerçekleştirilmiştir. 
 

 
Şekil 1.  WoS Analiz Sonuçları Ekran Görüntüsü 

Bibliyometrik analiz ve bilimsel haritalama süreçlerinde 
VOSviewer 1.6.19 yazılımı kullanılmıştır. Bu yazılım, atıf 
ilişkileri, anahtar kelime eşleşmeleri, yazar işbirlikleri ve ülke 
düzeyindeki bilimsel üretim ağlarını görselleştirme imkânı 
sağlamaktadır (Van Eck & Waltman, 2010). 

Analiz süreci aşağıdaki adımları içermektedir: 

1. WoS veri seti, ".txt" formatında dışa aktarılmıştır. 
2. VOSviewer’a aktarılan veri, full counting yöntemi ile analiz 

edilmiştir. Bu yaklaşım, her bir öğeye katkısı oranında eşit 
ağırlık verir. 

3. Atıf analizlerinde minimum 1 atıf eşiği, anahtar kelime eş-
oluşum analizinde ise en az 5 ortak görünüm kriteri 
belirlenmiştir. 

4. Yazar analizlerinde en az 2 yayın, ülke bazlı analizde ise en 
az 5 yayın koşulu esas alınmıştır. 

5. Elde edilen haritalar; küme renkleri, düğüm büyüklükleri ve 
bağlantı sıklıklarına göre yorumlanmıştır. 

Görüldüğü üzere “foreign workers” kavramı uluslararası alanda 
üzerinde sıkça durulan ve farklı disiplinlerde çokça ele alınan 
temel konular arasında yer almaktadır. Yapılan çalışmalardan 
anlaşılmaktadır ki multidisipliner yapısı ve disiplinler arası 
etkileşimi nedeniyle pek çok alanda araştırma konusu 
olmaktadır.  Küreselleşmenin artması ve ekonomik ve siyasi 
dinamiklerin etkisiyle birlikte kavram hem bireysel 
tecrübelerinin getirmiş olduğu durumlar hem de toplumsal 
yaşamdaki varlıklarının etkileri üzerinden geniş bir perspektifte 
ilgi odağı haline gelmiş bulunmaktadır.  

Şekil 1’de de görüldüğü üzere bu alanda WoS verilerine göre 
1975'ten 2025'e kadar olan dönemde toplam 2501 yayın 
yapılmıştır. Toplam 26.550 atıf alan bu yayınlarda kendi kendine 
yapılan atıflar çıkarıldığında 25.769 kez atıf almıştır. Ortalama 
atıf sayısı 12.76, H-Index değeri 75’tir. 

Tablo 1. Analize Dahil Edilen Web of Science Yayın Dilleri 

No Languages Count No Languages Count 
1 Englısh 2208 14 Turkısh 3 
2 German 95 15 Chınese 2 
3 Spanısh 63 16 Swedısh 2 
4 French 39 17 Afrıkaans 1 
5 Russıan 38 18 Arabıc 1 
6 Italıan 10 19 Catalan 1 
7 Portuguese 8 20 Danısh 1 
8 Croatıan 5 21 Dutch 1 
9 Korean 4 22 Indonesıan 1 
10 Malay 4 23 Latın 1 
11 Slovenıan 4 24 Norwegıan 1 
12 Czech 3 25 Polısh 1 
13 Slovak 3 26 Ukraınıan 1 

Web of Science veri tabanında yer alan yayınların dil dağılımı 
incelendiğinde, İngilizce'nin bilimsel literatürde açık ara en 
baskın yayın dili olduğu görülmektedir. Toplamda 2.208 yayınla 
İngilizce, uluslararası akademik iletişimin ortak dili olma 
konumunu sürdürmektedir. Bunu sırasıyla Almanca (95), 
İspanyolca (63), Fransızca (39) ve Rusça (38) gibi diller 
izlemekte; bu durum, bazı ülkelerin ulusal dillerinde de belirli 
ölçüde yayın üretildiğini göstermektedir. Türkçe ise yalnızca 3 
yayın ile temsil edilmiştir. Bu durum, Türkiye’de yapılan 
araştırmaların uluslararası endekslerde yer alma oranının sınırlı 
olduğunu ve Türkçe yazılan çalışmaların Web of Science gibi 
indekslerde düşük görünürlüğe sahip olduğunu ortaya 
koymaktadır. 

Şekil 2, Web of Science (WoS) veri tabanında yer alan sosyal 
bilimler temelli ilk 25 disiplindeki yayın dağılımını 
göstermektedir. Kavram üzerinde çalışan ilk 25 disiplin ve 
çalışma sayılarına bakıldığında işgücü piyasası, ücretler, 
istihdam gibi temel konular ilk sırada yer alırken ikinci sırada 
karşımıza tarih bilimi, son sırada ise sosyal bilimler çıkmaktadır. 
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Şekil 2. WoS ilk 25 Disiplindeki Çalışmaların Analiz Sonuçları 
Kaynak: Web of Science

Şekil 2, Web of Science (WoS) veri tabanında yer alan sosyal 
bilimler temelli ilk 25 disiplindeki yayın dağılımını 
göstermektedir. Kavram üzerinde çalışan ilk 25 disiplin ve 
çalışma sayılarına bakıldığında işgücü piyasası, ücretler, 
istihdam gibi temel konular ilk sırada yer alırken ikinci sırada 
karşımıza tarih bilimi, son sırada ise sosyal bilimler çıkmaktadır. 

Tablo 2. Analize Dahil Edilen Web of Science Yayın 
Kategorileri ve Sayısal Verileri 

Analize Dahil Edilen Yayınların Web of Science Kategorileri 
  Alan Son 

Sayım  
% of 
1687 

1 Economics 300 12% 
2 Demography 278 11.1/% 
3 History 233 9% 
4 Sociology 197 7.9% 
5 Area Studies 174 7% 
6 Public Environmental Occupational Health 164 6.5% 
7 Geography 150 6% 
8 Political Science 124 5% 
9 Industrial Relations Labor 121 5% 
10 Social Sciences Interdisciplinary 117 5% 
11 Management 101 4% 
12 Anthropology 93 3.7% 
13 Ethnic Studies 83 3.3% 
14 International Relations 79 3.2% 
15 Environmental Studies 78 3% 
16 Business 55 2.2% 
17 Medicine General Intemal 53 2.1% 
18 Development Studies 52 2.1% 
19 Education Educational Research 49 2% 
20 Regional Urban Planning 45 1.8% 
21 Law 44 1.8% 
22 Environmental Sciences 42 1.7% 
23 Asian Studies 37 1.5% 
24 Social Issues 34 1.4% 
25 Multidisciplinary Sciences 32 1.3% 

 

Tablo 2 WoS kategorilerinde ‘foreign workers’ kavramını 
çalışan disiplinleri ve sayısal verilerini göstermektedir. Yabancı 
çalışanlar kavramı üzerinde yapılan akademik çalışmaların 
sayısal verilerine göre kavramın en çok ekonomi disiplininde 
(%12) ele alındığı, bu da göç olgusunun en çok ekonomik 
boyutlarıyla ele alındığını göstermekte, bunun yanında 
nüfusbilim(%11) ve tarih (%9,3) disiplinlerinin de konuyu en 
çok ele alan disiplinlerin başında geldiği görülmektedir.  Bu da 
göç hareketlerinin nüfus dinamikleri ve tarihsel perspektiflerle 
incelendiğini ortaya koymaktadır. 

Göç araştırmaları doğası gereği çok-disiplinli bir karakter 
taşımaktadır. Uluslararası İlişkiler (%3.1),  Çevre Çalışmaları 
(%3.1), hukuk (%1.7) ve eğitim araştırmaları (1.9) gibi 
disiplinlerin nispeten düşük katkıları, bu alanların göç 
çalışmalarıyla sınırlı kesişimde olduğunu ve bu alanlarda yeni 
çalışmalara ihtiyaç olduğunu göstermektedir.  

Tabloya göre; yabancı çalışanların dil bariyeri, kültürel uyum, 
toplumsal entegrasyon gibi yabancı çalışanların istihdam 
süreçlerini doğrudan etkileyen unsurların, sosyoloji, antropoloji, 
dil bilimi ve geliştirme çalışmaları gibi alanlarda sınırlı sayıda 
çalışmayla temsil edildiği görülmektedir. Aynı şekilde, halk 
sağlığı, bulaşıcı hastalıklar ve şehir planlaması gibi yabancı 
çalışanların yaşam koşulları ve toplumla bütünleşme süreçlerine 
dolaylı olarak etki eden disiplinlerdeki yayın sayısının düşük 
olması, bu konuların akademik literatürde yeterince kapsamlı 
biçimde değerlendirilmediğini ortaya koymaktadır. Bu 
bağlamda, mevcut araştırma eğilimlerinin ekonomik ve 
demografik analizler lehine eğilim gösterdiği, buna karşılık 
sosyal, kültürel ve yapısal entegrasyon süreçlerinin görece arka 
planda kaldığı sonucuna ulaşılabilir. 

Yapılan çalışmaların zaman ve atıf grafiğinde yer alan verilere 
göre 1975-2025 yılları arasında yapılan toplam 2501 yayın 
bulunmaktadır. 
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Şekil 3. WoS Yayınları Atıf Sayıları ve Yayın Yılları 

26.550 atıf alan bu yayınlar yıl bazlı incelendiğinde günümüze 
yaklaştıkça arttığı özellikle 2000’li yıllardan itibaren de bu 
artışların hızla gerçekleştiği görülmektedir. 

Farklı disiplinlerde çalışan araştırmacılar tarafından referans 
alınan çalışmalar, alanında önemli bir etkiye sahiptir. Yayınların 
performansını ve akademik etkisini yorumlama imkanı sağlayan 
bu verilerden hareketle, yapılan toplam . 26.550  atıfın yıllara 
göre artış göstermesi konunun önemini ve araştırmacıların bu 
çalışmalara verdiği değeri gösteren önemli bir sonuçtur. 1975-
1990 arası dönemde yayın sayılarının oldukça düşük olduğu (0-
20 aralığında), göç olgusu küresel ölçekte daha görünür hale 
geldikçe akademik ilginin de arttığı ve yayın sayılarında gözle 
görünür değişimlerin olduğu anlaşılmaktadır. Bir diğer deyişle 
Atıfların son 15 yıl içerisinde önemli derecede artması ve artan 
göç hareketliliği ile paralel bir gelişim göstermesi konunun 
bilimsel çalışmalarda daha önemli hale geldiğini 
göstermektedir.  Ayrıca son yıllarda yayın sayılarındaki artışın 
yanında atıf sayılarında gerçekleşen artışların daha fazla olduğu 
görülmekte, buna bağlı olarak da bu alanda yapılan akademik 
çalışmaların önemli bir etkiye sahip olduğu söylenebilmektedir. 
Atıf sayılarındaki yükseklik, bu alanın disiplinlerarası önemine 
ve politik/sosyal etkilerine işaret etmektedir. 

4. Bulgular 
4.1. Ortak Yazar Analizi ( Co-authorship of authors) 

Ortak yazar analizi bilimsel çalışmalarda birden fazla yazarın bir 
araya gelerek ürettikleri yayınların, yazarlar arasındaki ilişkiyi 
inceleme olarak karşımıza çıkmaktadır (YILMAZ, 2021). 
Yazarlar arasındaki iş birliği modellerini görselleştirmek, 
benzer alanlarda çalışan yazarların oluşturduğu grupları tespit 
etmek, bilgi paylaşımını ve fikir alışverişini analiz ederek farklı 
disiplinler arasındaki ilişkiyi ve bilimsel etkiyi anlamak 
amacıyla bir yazarın en az 1 metni ve en az 1 atıfı olması 
kriteriye yapılan ortak yazar analizinde gözlemlenenler kısaca 
şu şekildedir. 

Analizde 4.780 yazardan sadece 373 tanesi en az 2 doküman 
kriterini sağlamaktadır. En çok üreten yazar olarak 9 doküman 
ile Jason Foster karşımıza çıkmaktadır.. En çok atıf alan yazar 
589 atıfla Kam Wing Chan’dir. Onu 436 atıf ile Fernando G. 
Benavides takip etmektedir. 

Tablo 3. Üretkenliği En Fazla Olan İlk 10 Yazar Grafikleri 

Şekil 4’te en üretken ilk 10 yazarın, sahip oldukları çalışma ve 
atıf sayıları ile toplam bağlantı güçleri yer almaktadır. 

Şekil 4. VOSviewer, Ortak Yazar Analizi ( Co-authorship of 
authors) Grafiği 

Analiz sonucunda 4 küme ortaya çıkmıştır.  Buna göre bağlantı 
gücü en yüksek yazar olarak Bukola Salami’dir. Ayrıca ‘foreign 
workers’ literatüründeki işbirliği dinamiklerini ve bilgi paylaşım 
modellerini görselleştiren bu grafikte bağlantı gücünün yoğun 
bulunması bu alanda üçlü bir araştırma ekosistemi olduğuna 
işaret etmektedir.

Column 
1 

Column 2 Column 3 Column 4 Column 5 

Selected Author Documents Citations Total link 
strength 

1 foster jason 9 96 8 
2 salami bukola 6 88 11 
4 benavides 

fernandog 6 436 9 

5 scott sam 6 102 5 
6 kim harris hyun-

soo 6 28 0 

7 hanley jill 5 60 7 
8 raijman rebeca 5 68 3 
9 chan kam wing 5 589 0 

10 kondoh kenji 5 45 0 
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4.2.Yazar Atıf Analizi (Citation of authors) 

Yazar atıf verileri, araştırmacıların akademik etkisini ve 
disiplinler arası işbirliği dinamiklerini anlamak için kritik bir rol 
oynamaktadır. Bir yazarın en az 1 metni ve en az 1 atıfı olması 
kriteriye yapılan ortak yazar analizinde, ilgili alanda en fazla atıf 
alan yazarların, üretkenliklerinin ve bilgi ağlarındaki 
konumlarının değerlendirilmesi hedeflenmektedir. 

Tablo 4. En Fazla Atıf Alan Yazarların Yayın Sayısı, Atıf 
Sayısı ve İşbirliği Güçler 

  Author Documents Citations Total Link 
Strength 

1 Kam Wing Chan 5 589 30 
2 F. G. Benavides 6 436 151 
3 St Farris 1 385 1 
4 Joan Benach 2 368 102 
5 Cc Fan 3 356 29 
6 Andrew Delios 1 349 5 
7 Ajal S. Gaur 1 349 5 
8 Kulwant Singh 1 349 5 
9 Stephen Castles 1 315 29 

10 Sarah Rotz 2 315 28 

Analizde 4.780 yazardan 3662 tanesi en az 1 doküman ve en az 
1 atıf kriterini sağlamaktadır. Tabloya göre söylenebilecek ilk 
tespit niceliksel üretkenlik ile akademik ilişki arasındadır. Buna 
göre niceliksel üretkenlik ile akademik etki arasında doğrusal bir 
ilişki olmadığı görülmektedir. 

 
Şekil 2. VOSviewer, Yazar Atıf Grafiği 

Şekil 5’e göre genel olarak yazarların araştırma alanında 
işbirliği odaklı çalıştıkları görülmektedir. Chan veya Farris gibi 
yazarlar nispeten daha az işbirliği yapsalar da yüksek atıf 
etkisine sahiptirler. Grafiğin en dikkat çekici özelliklerinden biri 
de Fernando G. Benavides gibi yüksek etkiye sahip yazarların iş 
birliği geliştirmesi ve hem üretkenlikte hem etkide ön plana 
çıkmasıdır. 

4.3. Ülke Atıf Analizi 

Ülkelerin bilimsel etkisini ve iş birliğini ölçmek için kullanılan 
Ülke Atıf Analizi çalışmanın amacı açısından da en önemli 
verileri içermektedir. Çalışma kapsamında ülkelerin çalışma 
yoğunluğu ile göç durumları hakkındaki verileri özellikle 
incelenecektir. En az 5 yayın koşulu aranarak yapılan analizde 
114 ülkeden 55’i kriterleri sağlamaktadır. 

 

Tablo 5. VOSviewer, En Çok Atıf Alan İlk 20 Ülke 

Selected Country Documents Citations 
Total 
link 

strength 
1 USA 500 9770 422 
2 ENGLAND  145 3738 239 
3 CANADA  206 3024 206 
4 CHINA  114 1913 116 
5 SINGAPORE  65 1656 105 
6 GERMANY  99 1304 96 
7 AUSTRALIA 81 1186 141 
8 ISRAEL 63 1143 99 
9 SOUTH KOREA 97 1074 150 

10 SOUTH AFRİCA 57 1039 39 
11 SPAIN 85 1033 120 
12 ITALY 74 1004 70 
13 MALAYSIA 103 996 123 
14 JAPAN 94 859 60 
15 NETHERLANDS 39 832 83 
16 TAIWAN  54 678 70 
17 ARAB EMIRATES  30 654 42 
18 SAUDI ARABIA 36 611 32 
19 FRANCE 41 488 44 
20 SWITZERLAND 29 404 58 

Tabloya göre Amerika Birleşik Devletleri hem bu alanda 
yapılan çalışmalar açısından hem atıf sayısı açısından hem de 
toplam bağlantı gücü açısından açık ara lider dururumdadır. Bu 
durum dünyada en fazla uluslararası göçmene ev sahipliği yapan 
ABD’nin bu alandaki araştırma ve yayın faaliyetlerinde önemli 
bir rol oynadığını göstermektedir  ABD'nin ardından en yüksek 
belge ve atıf sayılarına sahip olan İngiltere ve Kanada’nın da 
literatüre alanda önemli katkılar sağladığı görülmektedir. Tablo 
Asya ülkelerinin de küresel araştırma ekosisteminde giderek 
daha önemli bir rol oynadığını göstermektedir. Güney Kore, 
İsrail, Malezya, Singapur, Tayvan, Japonya ve Çin gibi Asya 
ülkelerinin hem çalışma sayısı hem etki hem de atıf yönünden 
tabloda kayda değer bir sıralamaya sahip olması bu argümanı 
güçlendiren en önemli göstergedir. 

 
Şekil 3. VOSviewer, Ülke Atıf Analizi Grafiği 

4.4.Anahtar Sözcük Analizi 

Anahtar sözcük analizi, pek çok alanda metinlerde sıklıkla 
tekrarlanan veya bağlamsal olarak kritik öneme sahip kelime ve 
kelime öbeklerinin belirlenmesini kapsayarak yayınların önemi 
hakkında fikirler sunmada önemli bir rol oynayan sistematik bir 
süreçtir (Manning, 2008). 
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Bu bağlamda anahtar sözcük analizi küresel göç, işgücü 
hareketliliği ve bölgesel dinamiklerle ilgili önemli kalıpları 
ortaya koymaktadır. 

Tablo 6. Anahtar Sözcük Analizi 

 
Bu analiz, uluslararası göçmenlerin durumuna dair çok boyutlu 
bir bakış sunmaktadır. 

Tablo 6’da yer alan anahtar sözcük analizine göre, “foreign 
workers” (n=150) ve “migration” (n=138) ifadeleri literatürde 
en sık kullanılan kavramlar arasında yer almakta ve göçmen 
emeği çalışmalarının temel odak noktalarını oluşturmaktadır. 
“Migrant labor”, “immigration” ve “migrant workers” gibi 
terimler, konunun çeşitli alt boyutlarını yansıtmaktadır. “Covid-
19” ve “gender” gibi kavramların da öne çıkması, göçmen 
emeğinin sağlık krizleri ve toplumsal cinsiyet bağlamında da ele 
alındığını göstermektedir. “Canada”, “Japan”, “China” gibi ülke 
isimlerinin yüksek tekrar sayıları, bu ülkelerin örnek olay ya da 
politika bağlamında literatürde sıkça incelendiğine işaret 
etmektedir. Buna karşın “refugees”, “citizenship” ve “labor 
market” gibi kavramların daha düşük sıklıkta yer alması, 
sığınmacı emeği ve entegrasyon politikalarına yönelik 
çalışmaların görece sınırlı kaldığını ortaya koymaktadır. 

 
Şekil 7. VOSviewer, Anahtar Sözcük Analizi Grafiği 

5 ortak görünüm kriteriyle yapılan analiz sonucunda 5185 
çalışmadan 194 tanesi şartları sağlamıştır.  

Şekilde yer alan anahtar kelime ağı, yabancı çalışanlar 
literatüründe öne çıkan tematik kümelenmeleri 
görselleştirmektedir. “Employment”, “labor market” ve “labor 
shortage” gibi kavramların yoğun biçimde temsil edilmesi, 
ekonomik entegrasyon ve istihdam süreçlerinin ampirik 

araştırmalarda temel odaklardan biri olduğunu ortaya 
koymaktadır. Bu terimlerin genellikle saha verilerine dayalı 
analizlerle birlikte ele alındığı anlaşılmaktadır. 

Buna karşılık, “multiculturalism” ve “temporary foreign 
workers” gibi kavramlar, sosyo-politik bağlamda yürütülen 
araştırmaları işaret etmekte; geçici göç modelleri, kültürel 
çeşitlilik ve kapsayıcılık gibi temaların daha çok nitel 
çalışmalarda değerlendirildiğini göstermektedir. Literatürde 
kültürel ve toplumsal farklılıkların, göçmen emeğinin 
deneyimleniş biçimleri üzerindeki etkileri giderek daha fazla 
görünürlük kazanmaktadır. Öte yandan, “visa policies” ya da 
“work permits” gibi doğrudan hukuki düzenlemelere işaret eden 
anahtar kelimelerin görünürlüğünün düşük olması, yabancı 
çalışanlar bağlamında yasal mevzuat ve politika analizlerinin 
literatürde sınırlı yer bulduğuna işaret etmektedir. Ayrıca 
toplumsal cinsiyet perspektifine ve ruh sağlığına ilişkin 
(“gender”, “mental health” vb.) anahtar kelimelerin görselde 
dikkate değer bir şekilde yer almaması, bu konuların hala görece 
ihmal edildiğini göstermektedir. Bu doğrultuda mevcut 
literatürün ağırlıklı olarak ekonomik ve sosyolojik eksenlerde 
yoğunlaştığı; ancak hukuki, psikolojik ve sağlıkla ilgili 
boyutlarda daha az temsil edildiği anlaşılmaktadır. Literatürdeki 
bu boşlukların giderilebilmesi için disiplinlerarası 
yaklaşımlarla, özellikle hukuk, sağlık bilimleri ve psikoloji 
alanlarını içeren ortak projelerin geliştirilmesi, yabancı 
çalışanların çok yönlü olarak değerlendirilmesine katkı 
sağlayacaktır. 

5. SONUÇ  
Web of Science veri tabanından elde edilen 2.501 yayın 
üzerinde yapılan analizler, konunun özellikle ekonomi, 
demografi ve sosyal bilimler disiplinlerinde yoğunlaştığını 
göstermiştir. Yürütülen bibliyometrik analiz sonuçları, yabancı 
çalışanlar literatüründeki akademik ilginin büyük ölçüde 
ekonomik etkiler ve nüfus hareketlilikleri ekseninde 
yoğunlaştığını ortaya koymaktadır. Bu durum, konunun 
özellikle işgücü piyasası dinamikleri, ücret farklılıkları ve 
göçmen akımlarının ekonomik sonuçları bağlamında ele 
alındığını göstermektedir. Buna karşılık, hukuk (%2.36), eğitim 
(%2.30) ve antropoloji gibi alanlardaki çalışmaların sınırlı 
sayıda olması, yabancı çalışanların yasal haklara erişimi, dil 
bariyerleri ve kültürel uyum süreçlerinin akademik literatürde 
yeterince kapsamlı şekilde incelenmediğini göstermektedir. 
Benzer biçimde, ücret eşitsizliği ve sosyal güvenlik gibi temel 
konuların da literatürde görece geri planda kaldığı 
gözlemlenmiştir. Bununla birlikte yabancı çalışan emeğinin BM 
Sürdürülebilirlik ve Kalkınma Amaçları arasında yer alan 
İnsana Yakışır İş ve Ekonomik Büyüme, Eşitsizliklerin 
Azaltılması ve Sürdürülebilir Şehirler ve Topluluklar 
maddeleriyle doğrudan ilişkili olduğu düşünüldüğünde 
bulgular, literatürde sürdürülebilirlik hedefleriyle örtüşen 
boyutları kapsamlı şekilde ele alınmadığını ve bu alandaki 
çalışmaların yetersiz olduğunu göstermektedir. Çalışma bu 
anlamda literatürde yer alan boşluğu da görünür kılmaktadır. 
Oysa bu temalar, yoğun göç alan gelişmiş ülkelerde daha 
belirgin biçimde araştırılması beklenen başlıklardır. 

Analiz bulguları ayrıca, ülkelerin yabancı çalışana yönelik 
politikalarının akademik temsiller üzerinde doğrudan etkili 
olduğunu göstermektedir. Bazı ülkeler bu olguyu geçici ve 
ekonomik temelli bir mesele olarak ele alırken, bazıları 
kapsayıcı ve uzun vadeli entegrasyon politikaları geliştirmekte; 
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diğerleri ise konuyu daha çok güvenlik eksenli 
değerlendirmektedir. Bu farklı yaklaşımlar, disiplinlerarası 
literatürde oluşan çeşitliliği ve boşlukları açıklamaya yardımcı 
olmaktadır. 

Yabancı çalışanlar konusundaki akademik üretimin büyük 
ölçüde ekonomi ve demografi eksenli olduğu tespit edilmiştir. 
Buna karşın, göçmen emeğinin insani boyutları, sosyo-kültürel 
uyum süreçleri ve politika uygulamaları bağlamında yapılan 
çalışmaların oldukça sınırlı olduğu dikkat çekmektedir. Bu 
eksiklikler, alanda disiplinlerarası bir yaklaşımın gerekliliğini 
ortaya koymakta; özellikle hukuk, psikoloji ve antropoloji gibi 
alanların sosyal politika araştırmalarıyla bütünleştirilmesi 
gerektiğine işaret etmektedir. 

Ülke bazlı analizlerde ABD, Kanada ve Güney Kore gibi göç 
alan ülkelerin hem yayın sayısı hem de atıf oranları açısından ön 
plana çıktığı; buna karşılık Avrupa ülkelerinin beklenenden 
düşük çıktı üretmiş olduğu görülmektedir. Türkiye özelinde ise, 
artan göç olgusu dikkate alındığında literatüre katkının yetersiz 
kaldığı ve akademik üretimin daha da artırılması gerektiği 
değerlendirilmektedir. 

Ortak yazar analizleri, araştırmacılar arasında belirgin iş birliği 
kümeleri bulunduğunu göstermiş; bu yapıların bilgi üretiminde 
kritik rol oynadığı tespit edilmiştir. Özellikle Jill Hanley gibi 
birden fazla araştırma kümesiyle ilişkili yazarlar, literatürde 
disiplinler arası bilgi akışında merkezî bir konumda yer 
almaktadır. Anahtar kavramlar arasında "foreign workers" ve 
"migrant workers" gibi terimlerin öne çıkması, çalışmaların 
büyük ölçüde istihdam ve işgücü politikaları etrafında 
şekillendiğini ortaya koymaktadır. Bu doğrultuda  literatürdeki 
mevcut boşlukların doldurulması, yalnızca teorik bilgi üretimini 
değil, aynı zamanda yabancı çalışanların yaşadığı yapısal 
sorunlara yönelik çözüm odaklı ve uygulamalı araştırmaların da 
teşvik edilmesini gerekli kılmaktadır. Bu çalışma, yabancı 
çalışanlar konusundaki akademik eğilimleri sistematik biçimde 
haritalandırarak, gelecekte yapılacak disiplinler arası ve 
bütüncül araştırmalara yön vermeyi hedeflemektedir. Küresel 
göç hareketliliğinin arttığı günümüzde, yalnızca ekonomik 
göstergelerle sınırlı olmayan, insan hakları, toplumsal 
kapsayıcılık ve adalet ilkelerini merkeze alan araştırmaların 
önemi giderek artmaktadır. 

Bu çalışmanın bulguları doğrultusunda, yabancı çalışanlar 
literatüründeki boşlukların giderilmesi için aşağıdaki araştırma 
alanlarının öncelikli olarak ele alınması önerilmektedir: 

1.Disiplinlerarası Araştırma İhtiyacı: Literatürde sınırlı 
temsil edilen hukuk, antropoloji, psikoloji ve eğitim bilimleri 
alanlarında yabancı çalışanların yasal haklara erişimi, kültürel 
uyum süreçleri, ruh sağlığı sorunları ve dil eğitimi ihtiyaçlarını 
inceleyen disiplinlerarası projeler geliştirilmelidir. Özellikle 
yabancı çalışanların çocuklarının eğitim süreçleri, toplumsal 
entegrasyon deneyimleri ve kuşaklararası uyum dinamikleri 
üzerine nitel ve karma yöntem araştırmalarına ihtiyaç 
bulunmaktadır. 

2.Sığınmacı ve Düzensiz Göçmen Emeğine Odaklanma: 
Analizler, "refugee labor" ve "undocumented workers" 
kavramlarının literatürde yetersiz düzeyde temsil edildiğini 
göstermektedir. Bu kırılgan grupların işgücü piyasasına katılım 
süreçleri, maruz kaldıkları sömürü biçimleri, sosyal güvenlik 
sistemlerine erişim engelleri ve sendikal örgütlenme 
deneyimleri üzerine derinlemesine ampirik çalışmalara öncelik 
verilmelidir. 

3. Toplumsal Cinsiyet ve Kesişimsellik Perspektifi: "Gender" 
kavramının anahtar kelime analizinde düşük görünürlüğe sahip 
olması, kadın yabancı çalışanların deneyimlerinin yeterince 
araştırılmadığına işaret etmektedir. Özellikle ev içi bakım 
emeği, cinsel taciz, ücret eşitsizliği ve annelik deneyimleri gibi 
konularda toplumsal cinsiyet odaklı araştırmalara ihtiyaç vardır. 
Ayrıca, sınıf, etnisite, cinsiyet ve yasal statünün kesiştiği çoklu 
dezavantaj durumlarını inceleyen kesişimsellik yaklaşımlarına 
dayalı çalışmalar teşvik edilmelidir. 

4.Politik ve Yasal Boyutların Güçlendirilmesi: "Visa 
policies", "work permits" ve "citizenship" gibi kavramların 
literatürde sınırlı yer bulması, yabancı çalışanların yasal 
statülerini düzenleyen politikaların ve uygulamaların yeterince 
incelenmediğini göstermektedir. Karşılaştırmalı hukuk 
analizleri, politika değerlendirme çalışmaları ve ulus-üstü 
düzenlemelerin (ILO sözleşmeleri, AB direktifleri vb.) ulusal 
bağlamlarda uygulanma biçimlerini inceleyen araştırmalar 
literatüre önemli katkılar sağlayacaktır. 

5.Bölgesel ve Yerel Düzeyde Ampirik Çalışmalar: Küresel 
ölçekli çalışmaların yanı sıra, bölgesel işgücü piyasalarında 
yabancı çalışanların rolünü, yerel toplulukların tepkilerini ve 
kentsel/kırsal farklılıkları inceleyen mikro düzeyde etnografik 
ve vaka çalışmaları yapılmalıdır. 

Türkiye özelinde yapılan analiz, ülkenin artan göç olgusuna 
rağmen uluslararası literatüre katkısının yetersiz kaldığını ortaya 
koymuştur. Web of Science veri tabanında yalnızca 3 Türkçe 
yayının yer alması ve Türkiye kaynaklı İngilizce yayınların 
sınırlı sayıda olması, bu alanda acil müdahale gerektiren yapısal 
sorunlara işaret etmektedir. Bu doğrultuda aşağıdaki adımların 
atılması önerilmektedir: 

1.Ulusal Araştırma Kapasitesinin Güçlendirilmesi: 
Türkiye'de yabancı çalışanlar, özellikle Suriyeli sığınmacılar, 
Orta Asya kökenli kalifiye işgücü ve mevsimlik tarım işçileri 
üzerine yapılan araştırmaların uluslararası indekslerde taranan 
dergilerde yayımlanması teşvik edilmelidir. Araştırmacılara 
yönelik akademik İngilizce yazım destekleri, editörlük 
hizmetleri ve yayın süreçlerine dair eğitimler düzenlenmelidir. 

2.Türkçe Literatürün Görünürlüğünün Artırılması: 
Türkiye'deki akademik dergilerin uluslararası endekslere (WoS, 
Scopus vb.) girmesi için kalite standartlarının yükseltilmesi ve 
başvuru süreçlerinin desteklenmesi gerekmektedir. Ayrıca, 
Türkçe yazılan kaliteli çalışmaların geniş özetlerinin İngilizce 
olarak hazırlanması ve açık erişim platformlarında paylaşılması 
önerilmektedir. 

3.Çok Merkezli Uluslararası İşbirlikleri: Türkiye'deki 
araştırmacıların, göç alan Avrupa ve Orta Doğu ülkelerindeki 
akademisyenlerle ortak projeler yürütmesi, karşılaştırmalı 
perspektifler sunarak hem ulusal hem de uluslararası literatüre 
katkı sağlayacaktır. Özellikle AB Horizon programları ve 
TÜBİTAK ikili işbirliği projeleri gibi fon mekanizmalarının bu 
amaçla kullanılması desteklenmelidir. 

4.Politika Odaklı Uygulamalı Araştırmalar: Türkiye'nin 
yabancı çalışanlara yönelik mevzuatının (Uluslararası İşgücü 
Kanunu, Geçici Koruma Yönetmeliği vb.) etkinliğini 
değerlendiren, kayıt dışı istihdamın boyutlarını ortaya koyan ve 
kapsayıcı istihdam politikalarına yönelik somut öneriler sunan 
araştırmalar hem akademik literatüre hem de politika yapıcılara 
yön verecektir. 
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5.Yerel Bağlamda Derinlemesine Vaka Çalışmaları: 
İstanbul, Gaziantep, Mersin gibi yoğun göç alan kentlerde ve 
Güneydoğu Anadolu'daki mevsimlik tarım bölgelerinde 
yürütülecek etnografik ve karma yöntem araştırmaları, 
Türkiye'nin kendine özgü göç dinamiklerini uluslararası 
literatüre taşıyacak özgün bilgiler üretme potansiyeline sahiptir. 

Not: Bu çalışma için etik kurul onayı gerekmemektedir. 
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1. Giriş 
Girişimcilik, ekonomik büyüme, teknolojik yenilik ve istihdam 
artışı açısından modern ekonomilerin temel dinamiklerinden biri 
olarak kabul edilmektedir. Bununla birlikte girişimlerin 
özellikle kuruluş ve erken büyüme aşamalarında karşılaştıkları 
en temel sorunlardan biri, uygun koşullarda finansmana  

 

erişimdir. Geleneksel finansman yapısı büyük ölçüde banka 
kredilerine dayanmakta; bu krediler ise teminat, düzenli nakit 
akışı ve kredi geçmişi gibi unsurları zorunlu kılmaktadır. Erken 
aşamadaki girişimlerin bu koşulları sağlamada yaşadığı 
güçlükler, girişimcilik potansiyelinin yeterince hayata 
geçirilememesine neden olmaktadır (Tulum ve Burak, 2019). 

2008 küresel finans krizinden itibaren banka merkezli 

A N A H T A R  K E L İ M E L E R 

Kitle fonlaması 
Paya dayalı kitle fonlaması 
Katılım bankacılığı 
İslami finans 
Alternatif finansman 
Şer'î yönetişim 

 ÖZ 

Girişimcilik faaliyetlerinin finansmanında geleneksel banka kredilerine dayalı yapı, özellikle erken aşamadaki girişimler 
açısından önemli kısıtlar içermektedir. Teminat gereklilikleri, geri ödeme baskısı ve yüksek risk algısı yenilikçi projelerin 
finansmana erişimini sınırlamaktadır. Dijitalleşmenin de etkisiyle alternatif finansman yöntemlerine olan ilginin artması, 
kitle fonlaması uygulamalarının küresel ölçekte yaygınlaşmasına zemin hazırlamıştır. Kitle fonlaması modelleri arasında 
paya dayalı kitle fonlaması (PDKF), yatırımcıya ortaklık hakkı tanıması ve risk-getiri paylaşımını esas alması nedeniyle 
öne çıkmaktadır. İslami finans ilkelerine dayanan katılım bankacılığı sistemi ise bu finansman yapısıyla kavramsal ve 
işlevsel açıdan yüksek düzeyde uyum göstermektedir. Bu çalışmada olgubilim (fenomenoloji) deseniyle tasarlanan nitel 
araştırma çerçevesinde; katılım bankası yöneticileri (n=6), kitle fonlaması platformu yöneticileri (n=3) ve 
girişimci/akademisyen/finans uzmanlarından (n=3) oluşan 12 katılımcıyla yarı yapılandırılmış mülakatlar 
gerçekleştirilmiştir. Tematik analiz bulgularına göre paya dayalı kitle fonlamasının katılım bankacılığı ilkeleriyle yüksek 
düzeyde yapısal uyum taşıdığı ve katılım bankalarının sürece kurumsal aktör olarak dahil edilmesinin yatırımcı güveni 
ile finansmana erişimi güçlendireceği belirlenmiştir. Çalışma; Türkiye'deki III-35/A.2 sayılı mevzuat çerçevesini 
değerlendirmekte, mevcut sınırlılıkları tespit etmekte ve katılım bankacılığı ekosistemi içinde uygulanabilir bir 
entegrasyon modeli önermektedir. 

K E Y W O R D S 

Crowdfunding  
Equity-Based crowdfunding 
Participation banking 
Islamic finance  
Alternative finance 
Shariah governance 

 

 
 

A B S T R A C T 

The bank-centered structure of entrepreneurial finance imposes significant constraints on early-stage ventures due to 
collateral requirements, repayment pressure, and heightened risk perceptions. Growing interest in alternative financing 
mechanisms, accelerated by digitalization, has enabled crowdfunding to emerge as a globally widespread alternative. 
Among crowdfunding types, equity-based crowdfunding (EBC) has gained prominence by granting investors ownership 
rights and emphasizing risk-return sharing. Participation banking, grounded in profit-and-loss sharing principles, 
demonstrates strong conceptual and operational compatibility with this structure. Designed within a phenomenological 
qualitative framework, this study conducted semi-structured interviews with 12 participants: participation bank managers 
(n=6), crowdfunding platform managers (n=3), and entrepreneurs/academics/finance experts (n=3). Thematic analysis 
findings reveal that equity-based crowdfunding aligns structurally with participation banking principles and that 
institutional involvement of participation banks would significantly enhance investor confidence and access to finance. 
The study evaluates Turkey's regulatory framework under Communiqué III-35/A.2, identifies existing limitations, and 
proposes an integration model within the participation banking ecosystem. 

http://www.respjournal.com/
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finansman yapılarının kırılganlığı daha görünür hale gelmiş; bu 
süreç alternatif finansman araçlarına olan ilgiyi artırmıştır. Bilgi 
ve iletişim teknolojilerinde yaşanan hızlı gelişmeler, finansal 
aracılık süreçlerinde önemli dönüşümler yaratmış ve çevrimiçi 
platformlar aracılığıyla fon arayanlar ile fon sağlayanların 
doğrudan bir araya gelmesini mümkün kılmıştır. Bu dönüşümün 
en belirgin yansımalarından biri kitle fonlamasıdır (Mollick, 
2014; Shneor vd., 2020). 

Kitle fonlaması, girişimcilerin finansman ihtiyaçlarını 
geleneksel finansal aracılar yerine çevrimiçi platformlar 
aracılığıyla geniş katılımcı kitlelerden sağlamalarına imkân 
tanıyan bir finansman mekanizmasıdır. Belleflamme vd. (2014) 
bu yapının girişimcilik ekosisteminde iki temel işlev 
üstlendiğini vurgulamaktadır: finansman sağlamak ve 
ürün/hizmetlerin piyasa tarafından test edilmesini mümkün 
kılmak. Ziegler vd. (2020), 161 ülkedeki 3.000'den fazla 
platformdan derlenen verilerle küresel alternatif finans hacminin 
(P2P borçlanma ve paya dayalı modeller dahil) 2013'teki 11,06 
milyar dolardan 2017'de 418,52 milyar dolara ulaştığını ortaya 
koymuştur. Bu büyümenin büyük bölümü P2P borçlanma 
modellerinden kaynaklanmakta olup bağış ve ödül temelli 
modeller toplam hacmin yalnızca %0,2'sini oluşturmaktadır. 

Kitle fonlaması modelleri arasında paya dayalı kitle fonlaması 
(PDKF), 2021 yılında Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) 
tarafından yürürlüğe konulan III-35/A.2 sayılı Kitle Fonlaması 
Tebliği kapsamında yasal zemine kavuşturulmuş; yatırımcılara 
şirket ortaklığı hakkı tanıması ve risk-getiri paylaşımını esas 
alması nedeniyle öne çıkmaktadır (Ahlers vd., 2015; 
Lukkarinen, 2020). Türkiye'de faaliyet gösteren katılım 
bankalarının mevcut fon kullandırma uygulamaları 
incelendiğinde, kullandırılan fonların yaklaşık %90'ının 
murabaha yöntemiyle gerçekleştirildiği görülmektedir; kâr-
zarar ortaklığına dayalı mudârebe ve müşâreke gibi modellerin 
ise oldukça sınırlı düzeyde kullanıldığı anlaşılmaktadır (TKBB, 
2018, 10). 

Türkiye'de paya dayalı kitle fonlaması SPK tarafından 
düzenlenmekte; ancak katılım bankalarının bu ekosistem 
içerisindeki rolü mevzuat düzeyinde tanımlanmamış, kurumsal 
entegrasyon henüz sağlanamamıştır. Çıkıryel (2025), mevcut 
resmi bir şer'î yönetişim mekanizmasının yokluğunun güven 
aşınması, bilgi asimetrisi ve sistematik risk gibi kritik zaafiyetler 
yarattığını vurgulamaktadır. Bu çalışmada gerçekleştirilen 
derinlemesine mülakat bulguları, katılım bankacılığı çatısı 
altında kurgulanacak PDKF modellerinin hem yatırımcı güveni 
hem de girişimcilik finansmanı açısından önemli bir potansiyel 
taşıdığını ortaya koymaktadır. 

1.1. Amaç, Kapsam ve Araştırma Soruları 

Bu çalışmanın amacı üç eksende özetlenebilir: (i) kitle 
fonlamasının kavramsal ve literatür temellerini paya dayalı 
model odağında açıklamak, (ii) Türkiye'deki düzenleyici 
çerçeveyi 2021 tarihli III-35/A.2 sayılı Tebliğ özelinde gelişim 
süreciyle birlikte ortaya koymak, (iii) katılım bankaları 
açısından entegrasyon potansiyelini kurumsal rol, süreç ve risk 
yönetimi boyutlarıyla değerlendirmek. Bu doğrultuda çalışma 
aşağıdaki araştırma sorularına yanıt aramaktadır: 

AS1: Paya dayalı kitle fonlaması, yapısal ve ilkesel 
açıdan katılım bankacılığı ilkeleriyle uyumlu mudur? 

AS2: Türkiye'deki mevcut düzenleyici çerçeve, katılım 
bankalarının PDKF ekosistemine dahil olmasına imkân 
tanımakta mıdır? 

AS3: Katılım bankalarının sürece kurumsal aktör 
olarak dahil edilmesi, yatırımcı güveni ve finansmana erişim 
açısından nasıl bir katkı sağlayabilir? 

AS4: Katılım bankacılığı çatısı altında uygulanabilir 
bir PDKF modeli nasıl kurgulanabilir? 

1.2. Özgün Katkı 

Mevcut literatürde paya dayalı kitle fonlaması ile İslami finans 
ilişkisi ağırlıklı olarak kavramsal düzeyde ele alınmış; teorik 
uyum çeşitli çalışmalarca ortaya konmuştur (Wilson, 2015; Saiti 
vd., 2019; Arzam vd., 2023). Bununla birlikte Türkiye özelinde 
katılım bankalarının PDKF ekosistemine nasıl entegre 
edilebileceğini hem düzenleyici çerçeve hem de paydaş 
perspektifinden birlikte ele alan ampirik bir çalışmaya 
rastlanmamaktadır. Çıkıryel (2025), Türkiye'nin kitle fonlama 
ekosistemine özgü şer'î yönetişim sorunlarını sistematik 
biçimde haritalandırmış; ancak katılım bankalarının bu 
ekosisteme kurumsal entegrasyonunu ampirik olarak 
araştırmamıştır. Güçlü ve Yazıcı (2023) AAOIFI standardı 
çerçevesinde katılım kitle fonlaması için bir kavramsal çerçeve 
önermiş; fakat nitel araştırma yürütmemiştir. 

Bu çalışma söz konusu boşluğu üç boyutta doldurmaktadır: (i) 
Türkiye'deki mevzuat gelişimini III-35/A.2 sayılı 2021 tarihli 
Tebliğ çerçevesinde sistematik biçimde değerlendirmek; (ii) üç 
farklı paydaş grubundan derlenen nitel bulgularla teorik uyumu 
ampirik olarak desteklemek; (iii) katılım bankalarının PDKF 
süreçlerinde üstlenebileceği kurumsal rolleri somut biçimde 
tanımlayan, operasyonel bir entegrasyon modeli ortaya koymak. 

1.3. Yöntem 

Bu çalışma, nitel araştırma yaklaşımı çerçevesinde olgubilim 
(fenomenoloji) deseniyle tasarlanmıştır. PDKF modelinin farklı 
paydaşlar tarafından nasıl algılandığını derinlemesine kavramak 
amacıyla yarı yapılandırılmış mülakat tekniği kullanılmıştır. 
Çalışma grubu maksimum çeşitlilik örneklemesiyle belirlenmiş; 
üç farklı paydaş grubundan toplam 12 katılımcıyla görüşmeler 
gerçekleştirilmiştir (Patton, 2014: 264-268): 

Tablo 1. Araştırma Katılımcıları 

Katılımcı Grubu Sayı Kod 

Katılım Bankası Yöneticileri 6 KBY1-KBY6 

Kitle Fonlaması Platformu Yöneticileri 3 KFPY1-KFPY3 

Girişimci / Akademisyen / Finans 
Uzmanı 3 GVTAFU1-

GVTAFU3 

Görüşmeler Eylül-Aralık 2025 tarihleri arasında yüz yüze ve 
çevrimiçi ortamda yürütülmüş; her görüşme ortalama 40 dakika 
sürmüştür. Veriler, Braun ve Clarke'ın (2006: 77-101) altı 
aşamalı tematik analiz sürecine göre işlenmiş; hem 
tümdengelimci hem de tümevarımcı kodlama birlikte 
kullanılmıştır (Saldana, 2015: 3-42). Araştırmanın güvenirliği; 
katılımcı teyidi, uzman incelemesi ve maksimum çeşitlilik 
stratejileriyle güçlendirilmiştir (Yıldırım ve Şimşek, 2021: 269-
287). Araştırma, İstanbul Sabahattin Zaim Üniversitesi etik 
kurul onayı çerçevesinde yürütülmüş; tüm katılımcılardan 
aydınlatılmış onam alınmıştır. 

2. Kitle Fonlamasının Kavramsal ve Literatür 
Temelleri 
Kitle fonlaması kavramı, geleneksel finansman anlayışındaki 
yoğunlaşmış sermaye yapısına köklü bir alternatif olarak öne 
çıkmaktadır. Klasik yaklaşımda finansman, sınırlı sayıda uzman 
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yatırımcı ya da kurumsal kaynak tarafından sağlanırken; kitle 
fonlamasında bu süreç tersine çevrilmekte ve sermaye ihtiyacı, 
her birinin görece küçük miktarlarda katkı sunduğu çok sayıda 
bireyden karşılanmaktadır (Belleflamme vd., 2014; Short vd., 
2017). Söz konusu yapı, dijital platformlar aracılığıyla işlerlik 
kazanmakta; geleneksel finansal aracı kurumlar büyük ölçüde 
devre dışı kalmakta ve girişimcilerle yatırımcılar doğrudan 
buluşabilmektedir (Mollick, 2014). Kavramsal kökleri itibarıyla 
kitle fonlaması, dijital çağda kitlesel iş bölümü ve ortak bilgi 
üretimini esas alan crowdsourcing yaklaşımının finansman 
alanına yansımasını temsil etmektedir. Bu çerçevede ticari 
girişimlerden toplumsal projelere, kültürel üretimden çevresel 
girişimlere uzanan çok geniş bir yelpazede topluluk temelli 
finansman kanalları oluşturulmaktadır (Schwienbacher ve 
Larralde, 2012). 

Kitle fonlaması literatürü, son on yılda hem kapsam hem de 
metodolojik çeşitlilik bakımından kayda değer bir olgunlaşma 
sürecine girmiştir. Short vd. (2017), bu alandaki araştırmaların 
girişimci, yatırımcı ve platform düzeyinde giderek 
derinleştiğini; farklı disiplinlerden beslenen çalışmaların 
konuya yeni analitik perspektifler kazandırdığını ortaya 
koymaktadır. Belleflamme vd. (2015) ise kitle fonlaması 
platformlarını iki taraflı piyasa yapıları olarak ele almakta ve bu 
yapıların hem bilgi asimetrisini azaltma hem de daha kapsayıcı 
bir sermaye erişimi ortamı yaratma potansiyeli taşıdığını 
vurgulamaktadır. Nitekim Shneor vd. (2020), 2008 yılında 
Avrupa'da ilk platformun faaliyete geçmesinin ardından küresel 
ölçekte yaşanan hızlı büyümeyi ve coğrafi yoğunlaşmayı 
belgeleyen kapsamlı bir tablo ortaya koymaktadır. Bu gelişim 
sürecinde Howe (2006) tarafından temellendirilen kitlesel 
kaynak kullanımı (crowdsourcing) anlayışı, finansal boyuta 
taşınarak bireysel katkıların kolektif sermayeye dönüştüğü yeni 
bir ekosisteme zemin hazırlamıştır. 

2.1. Kitle Fonlaması Türleri 

Kitle fonlaması uygulamaları, yatırımcılara sağlanan karşılığın 
niteliğine göre dört temel model altında sınıflandırılmaktadır: 
bağışa dayalı, ödüle dayalı, borca dayalı ve paya dayalı kitle 
fonlaması (De Buysere vd., 2012; Shneor, 2020). Bu 
sınıflandırma, yatırımcı-girişimci ilişkisi, hukuki sonuçlar ve 
risk-getiri yapısı bakımından modeller arasındaki temel farkları 
ortaya koymaktadır. 

Bağışa dayalı kitle fonlamasında fon sağlayan katılımcılar 
herhangi bir finansal getiri beklentisi taşımamakta; sosyal fayda 
üretme ve hayırseverlik motivasyonlarıyla sürece dahil 
olmaktadır (Atsan ve Erdoğan, 2015). Ödüle dayalı modelde 
yatırımcılar sembolik hediyelerden ürün/hizmetlere erken 
erişim hakkına kadar değişen ödüller elde etmektedir; bu model 
girişimciler için aynı zamanda bir ön satış ve pazar testi 
mekanizması işlevi görmektedir (Mollick, 2014). Borca dayalı 
kitle fonlaması, yatırımcıların belirli bir vade ve getiri 
karşılığında borç verdiği bir yapıyı ifade etmekte; işleyiş 
itibarıyla geleneksel kredi mekanizmasına benzemektedir 
(Hornuf ve Schwienbacher, 2017). Paya dayalı kitle fonlaması 
ise yatırımcılara şirket ortaklığı hakkı tanıması nedeniyle diğer 
modellerden ayrılmaktadır: yatırımcılar girişime sermaye 
sağlayarak işletmenin kâr ve zararına ortak olmaktadır (Ahlers 
vd., 2015; Lukkarinen, 2020). 

2.2. Paya Dayalı Kitle Fonlamasının Literatürdeki Yeri ve 
Temel Sorun Alanları 

Lukkarinen (2020), paya dayalı kitle fonlamasının 2008 yılında 
Fransa'da ilk platformun kurulmasından bu yana erken 

aşamadaki girişimlerin özkaynak ihtiyacını karşılamaya yönelik 
giderek daha önemli bir araç haline geldiğini ortaya 
koymaktadır. Geleneksel girişim sermayesi yatırımlarına 
kıyasla daha düşük giriş bariyerleri sunması ve bireysel 
yatırımcıların düşük işlem maliyetleriyle sürece dahil olabilmesi 
bu modelin cazibesini artırmaktadır. Nitekim Ziegler vd. (2020), 
yatırım temelli kitle fonlaması işlemlerinin—paya dayalı ve P2P 
modelleri dahil—küresel hacmin ezici bir çoğunluğunu 
oluşturduğunu; bağış ve ödül temelli işlemlerin toplam hacmin 
yalnızca yaklaşık %0,2'sini temsil ettiğini göstermektedir. 

Ahlers vd. (2015), paya dayalı kitle fonlamasında bilgi 
paylaşımı ve sinyallemenin yatırımcı kararları üzerinde 
belirleyici bir rol oynadığını ortaya koymaktadır. Girişimcilerin 
sunduğu finansal bilgiler, iş planları ve yönetsel şeffaflık düzeyi 
kampanyaların başarı oranını doğrudan etkilemektedir. 
Lukkarinen (2020) ise yatırımcıların motivasyonlarının son 
derece heterojen bir yapı sergilediğini; finansal getiri beklentisi, 
kişisel tatmin ve sosyal katkı güdülerinin bir arada bulunduğunu 
vurgulamaktadır. 

Hornuf ve Schwienbacher (2017), yatırımcıların çıkış (exit) 
olanaklarının sınırlı olmasının risk algısını artırdığını ve 
gelişmiş ikincil piyasa yapılarının yokluğunun kitle fonlaması 
piyasalarının kurumsallaşması önünde önemli bir engel 
oluşturduğunu vurgulamaktadır. Bu yapısal eksiklik, paya 
dayalı kitle fonlamasının uzun vadeli sürdürülebilirliğini 
sınırlandıran temel faktörlerden biridir. Bu noktada literatür, 
bankacılık sistemiyle kurulacak kurumsal iş birliklerinin 
yatırımcı güvenini artırma ve riskleri azaltma potansiyeline 
sahip olduğunu ortaya koymaktadır. 

Kurumsal yönetişim çerçevesinin yokluğu, paya dayalı kitle 
fonlaması ekosisteminde üç temel paydaş üzerinde ayrışan 
olumsuz etkiler doğurmaktadır. Yatırımcılar açısından sözlü 
uyum beyanlarının yasal bağlayıcılıktan yoksun olması güven 
erozyonuna yol açarken; girişimciler için aynı soruların tekrarlı 
biçimde yanıtlanması gereksiz operasyonel yük 
oluşturmaktadır. Platform düzeyinde ise herhangi bir 
uyumsuzluk vakasının ağ etkisiyle hızla yayılması ciddi bir 
itibar riskine dönüşmekte ve piyasanın bütünündeki sistematik 
kırılganlığı derinleştirmektedir (Çıkıryel, 2025). 

2.3. İslami Kitle Fonlaması: Uluslararası Literatür 

İslami kitle fonlaması (ICF), her türlü finansal düzenleme, 
sözleşme ve işleminde İslami ilke ve kurallara bağlı olan kitle 
fonlaması olarak tanımlanmaktadır (Güçlü ve Yazıcı, 2023; 
AAOIFI, 2022). ICF; ribâdan (faiz), maysirden (kumar) ve 
garar'dan (aşırı belirsizlik) arındırılmış olması ve diğer haram 
faaliyetlerden uzak durması gerekmektedir (Arzam vd., 2023). 

Arzam vd. (2023), 2016-2023 yılları arasında Emerald 
Yayıncılık veri tabanında 30 ICF makalesi tespit etmiştir. Bu 
makaleler; şer'î uygunluk, farklı İslami sözleşme türleri 
(Mudârebah, Müşâreke, Selem, Murabaha ve Karz-ı Hasen), 
bağış-vakıf boyutu ile girişimcilik ve KOBİ finansmanı 
perspektiflerinden ICF'yi ele almaktadır. Söz konusu çalışmalar, 
ICF'nin İslami finans ilkeleriyle uyumlu bir şekilde 
yapılandırılabileceğini teorik düzeyde doğrularken uygulamaya 
yönelik modellerde boşluklar bulunduğuna dikkat çekmektedir. 

Rahman vd. (2020), Malezya'da şer'î uyumlu paya dayalı kitle 
fonlaması çerçevesi geliştirmiş; bu çerçevenin ön-finansman, 
finansman ve finansman-sonrası olmak üzere üç temel aşamayı 
kapsadığını vurgulamıştır. Ishak ve Rahman (2021), 
mudârebe'nin yüksek risk yapısına rağmen FinTech aracılığıyla 
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 izleme kapasitesinin geliştirilmesi ve düzenleyici yapının 
güçlendirilmesiyle paya dayalı ICF'de etkin biçimde 
kullanılabileceğini ortaya koymuştur. Sudarwanto vd. (2023) ise 
Endonezya, Malezya ve Birleşik Krallık'taki ICF 
düzenlemelerini incelemiş; İslami FinTech sektörünün 2021'de 
79 milyar dolarlık piyasa büyüklüğüne ulaştığını ve 2026'da 179 
milyar dolara yükselmesinin öngörüldüğünü bildirmiş; bununla 
birlikte düşük şer'î uyum düzeyinin temel sorun olmaya devam 
ettiğini tespit etmiştir. 

AAOIFI, 2022 yılında yayımladığı Kurumsal Yönetim 
Standardı 14 ile İslami kitle fonlamasını tanımlamış ve kitle 
fonlaması şirketlerini bir İslami finans kuruluşu olarak 
nitelendirmiştir. Bu standart; şer'î denetim kurulu zorunluluğu, 
ihraç öncesinde ve sonrasında uyum mekanizmaları, dış denetim 
hükümleri ve aykırılık halinde uygulanacak prosedürleri 
kapsamaktadır (Güçlü ve Yazıcı, 2023). Güçlü ve Yazıcı (2023), 
Türkiye'nin bu alanda henüz bir adım atmadığını ve TKBB 
Danışma Kurulu'nun Katılım Kitle Fonlaması adıyla kapsamlı 
bir standart yayımlamasının sektörü kurumsallaştıracağını öne 
sürmektedir. 

Kitle fonlaması şer'î yönetişimine ilişkin akademik literatür, 
coğrafi ve tematik açıdan belirgin bir yoğunlaşma eğilimi 
sergilemektedir. Bu alandaki çalışmaların önemli bir bölümü 
Malezya kaynaklı olup mevcut söylemi Malezya merkezli 
kurumsal ve düzenleyici deneyimler şekillendirmektedir 
(Çıkıryel, 2025). Türkiye özelinde yapılan araştırmalar ise 
görece sınırlı kalmaktadır: Baştuğ (2024a; 2024b) iki kademeli 
yönetişim yapısı önerisini geliştirmiş, Canbaz (2023) kitle 
fonlamasının İslami finans ekosistemiyle uyumunu kavramsal 
düzeyde sorgulamış; ancak katılım bankalarının sisteme 
kurumsal aktör olarak entegrasyonunu ampirik olarak ele alan 
herhangi bir çalışma henüz bulunmamaktadır. Bu boşluk, söz 
konusu çalışmayı hem Türkiye özelinde hem de katılım 
bankacılığı perspektifinden özgün kılmaktadır. 

2.4. İslami Finans Perspektifinden Paya Dayalı Kitle 
Fonlaması 

İslami finans sistemi, faizin (ribânın) yasaklanması, riskin 
taraflar arasında paylaşılması ve finansal faaliyetlerin reel 
ekonomik süreçlerle ilişkilendirilmesi ilkeleri üzerine inşa 
edilmiştir. Katılım bankacılığı ise bu ilkeler çerçevesinde 
Türkiye'deki kurumsal formu temsil etmekte olup İslami finans 
şemsiyesi altında faaliyet gösteren özel bir bankacılık modelidir. 

Kitle fonlaması modelleri İslami finans perspektifinden 
değerlendirildiğinde, tüm modellerin aynı ölçüde uygunluk 
taşımadığı görülmektedir. Borca dayalı kitle fonlaması sabit ve 

önceden belirlenmiş getiri beklentisi nedeniyle faiz yasağı 
açısından tartışmalı bir yapı arz etmektedir. Buna karşılık paya 
dayalı kitle fonlaması, yatırımcıya ortaklık hakkı tanıması ve 
getiriyi girişimin performansına bağlaması nedeniyle İslami 
finans ilkeleriyle daha yüksek düzeyde uyum göstermektedir 
(Wilson, 2015; Arzam vd., 2023). Bu yönüyle PDKF, klasik 
mudârebe ve müşâreke sözleşmelerinin çağdaş bir uygulama 
alanı olarak değerlendirilebilmektedir (Bayındır, 2016; Ishak ve 
Rahman, 2021). 

Şer'î uygunluğun sağlanması için özellikle şu koşulların yerine 
getirilmesi gerekmektedir: (i) ribâ içermeyen ortaklık 
sözleşmesi yapısı, (ii) garar'dan arındırılmış şeffaf 
bilgilendirme, (iii) haram sektörlere yatırımın engellenmesi ve 
(iv) şer'î denetim kurulunun onayladığı işleyiş prosedürleri 
(Çıkıryel, 2025; AAOIFI, 2022). Çıkıryel (2025), resmi bir şer'î 
yönetişim mekanizmasının yokluğunun güven aşınması, bilgi 
asimetrisi, hukuki boşluk ve gönüllü finansal dışlanma gibi 
kritik zaafiyetler yarattığını vurgulamakta; bu sorunu çözmek 
için İki Aşamalı Şer'î Yönetişim Modeli, Hibrit Model ve Dış 
Kaynaklı Model olmak üzere üç farklı model önermektedir. 

Katılım bankacılığı bu noktada kritik bir tamamlayıcı rol 
üstlenebilecek kurumsal bir yapı sunmaktadır. Şer'î danışma 
mekanizmaları, risk yönetimi tecrübesi ve raporlama 
disiplinleriyle katılım bankaları, PDKF uygulamalarında 
sıklıkla karşılaşılan güven ve şeffaflık sorunlarının azaltılmasına 
katkı sağlayabilir. 

Bu çerçevede İslami kurumsal yönetişim ile şer'î yönetişim 
kavramları arasındaki ayrımın açıkça ortaya konması 
gerekmektedir. İslami kurumsal yönetişim, kurumun paydaş 
haklarını, yönetim yapısını ve kontrol mekanizmalarını İslami 
Hukuk ekseninde tanımlayan bütüncül bir çerçeveye karşılık 
gelirken; şer'î yönetişim bu çerçevenin daha operasyonel bir alt 
bileşeni olarak işlev görmekte ve gündelik işlemlerin, ürünlerin 
ile uygulamaların İslami Hukuk ilkeleriyle sürekli uyumunu 
sağlamaya odaklanmaktadır. Uygulamada şer'î yönetişim; fetva 
üretimi, şer'î inceleme, şer'î denetim ve şer'î risk yönetimi 
bileşenlerinden oluşmaktadır (Çıkıryel, 2025). İslami finans 
kurumlarının meşruiyetini İslami kimlik üzerine inşa ettiği göz 
önüne alındığında, kurumsal yapının bu kimliği otantik biçimde 
yansıtması bir tercih değil zorunluluktur. Dolayısıyla etkin bir 
şer'î yönetişim sistemi, sağlam bir kurumsal yapının merkezi 
güvencesi olarak konumlanmaktadır. Katılım bankaları 
üzerinden PDKF'ye kurgulanacak entegrasyon modellerinde bu 
kavramsal çerçeve hem meşruiyet zemini hem de paydaş güveni 
açısından belirleyici bir işlev üstlenecektir. 

Tablo 2. Paya Dayalı Kitle Fonlaması için Şer’î Uygunluk Kriterleri - Kontrol Listesi 

Kriter Kontrol Sorusu Kanıt/Belge Sorumlu (modelde) İzleme Periyodu 

Ribâ yasağı Sabit/garantili getiri var mı? Sözleşme seti, yatırım koşulları Şer’î danışma + 
banka Kampanya öncesi + yıllık 

Gharar (aşırı belirsizlik) Bilgi seti şeffaf mı? Riskler açık mı? Kamuyu aydınlatma 
dokümanları Platform + banka Kampanya süresince 

Maysir (spekülasyon/kumar) Gelir modeli belirsiz/şans unsuru içeriyor 
mu? İş modeli/gelir projeksiyonu Şer’î danışma Ön değerlendirme 

Haram sektör filtresi Faaliyet alanı helal mi? Faaliyet kodları, şirket beyanı Şer’î danışma Kampanya öncesi + 
değişiklikte 

Sözleşme yapısı Mudârebe/müşâreke mantığıyla uyum var 
mı? Ortaklık hükümleri Banka + şer’î 

danışma Öncesi 

Gelir/gider temizliği Uygunsuz gelir ayrıştırması var mı? Finansal tablolar, denetim Bağımsız denetim Dönemsel 

Şer’î yönetişim Şer’î denetim ve raporlama mekanizması 
var mı? Fetva/uyum raporu Şer’î danışma 6-12 ay 
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3. Türkiye'de Paya Dayali Kitle Fonlamasi: Hukuki 
ve Düzenleyici Çerçeve 
Türkiye'de kitle fonlaması faaliyetleri, uzun süre açık ve 
kapsamlı bir hukuki düzenlemeden yoksun biçimde 
yürütülmüştür. Bu belirsizliği gidermek amacıyla 5 Aralık 2017 
tarihinde yürürlüğe giren 7061 sayılı Kanun ile 6362 sayılı 
Sermaye Piyasası Kanunu'na eklenen 35/A maddesi aracılığıyla 
kitle fonlaması ilk kez sermaye piyasası mevzuatı içerisinde 
tanımlanmıştır (Çıkıryel, 2025; Güçlü ve Yazıcı, 2023). 

Tablo 3. Türkiye'de Paya Dayalı Kitle Fonlaması Mevzuat 
Zaman Çizelgesi (2017-2021) 

Tarih Düzenleme Temel Değişiklikler 

Aralık 
2017 

7061 sayılı Kanun 
- SPKn md. 35/A 

Kitle fonlamasının yasal çerçevesi 
oluşturuldu; SPK denetimi tanımlandı 

Ekim 
2019 

III-35/A.1 Paya 
Dayalı KF Tebliği 
(RG: 30907) 

Platform kuruluş şartları, yatırımcı 
koruma mekanizmaları, kamuyu 
aydınlatma yükümlülükleri 

Ekim 
2021 

III-35/A.2 Kitle 
Fonlaması Tebliği 
(RG: 31641) 

Paya dayalı + borçlanmaya dayalı KF 
birlikte düzenlendi; kampanya limitleri, 
yatırımcı limitleri, platform 
yükümlülükleri netleştirildi 

2021 yılında yürürlüğe giren III-35/A.2 sayılı Kitle Fonlaması 
Tebliği'nin öne çıkan hükümleri şöyle özetlenebilir: Madde 16 

uyarınca girişim şirketi herhangi bir on iki aylık dönemde en 
fazla iki kampanya yürütebilmekte ve toplanabilecek fon tutarı 
SPK'nın yıllık izahname muafiyet sınırını aşamamaktadır. 
Madde 15 kapsamında nitelikli yatırımcı olmayan gerçek 
kişilerin bir takvim yılı içinde yapabileceği yatırım tutarı 50.000 
TL ile sınırlandırılmış olmakla birlikte, bu sınır yatırımcının 
beyan ettiği yıllık net gelirinin belirli bir oranına karşılık gelen 
tutarın 200.000 TL'yi aşmaması koşuluyla revize 
edilebilmektedir. Madde 8 çerçevesinde platformların yatırım 
komitesi kararlarına dayanak oluşturan belge, kayıt ve raporları 
muhafaza etmesi ile girişim şirketlerinden gerekli bilgi ve 
belgeleri temin etmesi zorunlu kılınmıştır. 

Mevcut düzenleyici çerçeve, kitle fonlaması faaliyetlerini 
bütünüyle platform merkezli bir yapıya oturtmakta ve 
bankaların bu ekosisteme kurumsal aktör olarak entegre 
edilmesi, kitle fonlaması mekanizmalarının hem güvenilirliğini 
hem de ölçeklenebilirliğini önemli ölçüde pekiştirecektir. 
Çıkıryel (2025), bu durumun resmi şer'î yönetişim eksikliğiyle 
birleşerek İslami hassasiyetlere sahip yatırımcılar için ciddi risk 
oluşturduğunu belirtmektedir. Güçlü ve Yazıcı (2023) ise 
Türkiye'deki mevcut düzenlemenin AAOIFI GS-14 
standardının öngördüğü şer'î uyum mekanizmalarından uzak 
kaldığını ve katılım bankacılığı perspektifinden ciddi eksiklikler 
içerdiğini vurgulamaktadır. 

Tablo 3A. (III-35/A.2) Kitle Fonlaması Tebliği - Kritik Hükümler 

Başlık Tebliğ Madde/Fıkra Kısa içerik (özet) Makaledeki/Modelde pratik etkisi 

Platform faaliyet sınırı ve 
temel çerçeve md. 11/1-11/2 

Platformlar münhasıran paya/borçlanmaya dayalı kitle 
fonlaması faaliyetini yürütür; faaliyet esasları sözleşmeye 
bağlanır. 

Entegrasyon modelinde “platformun rol 
sınırı” ve sözleşmesel yapı netleşir. 

Platform yükümlülükleri 
(gizlilik, ilan, bilgi formu 
vb.) 

md. 11/3 (özellikle 11/3-e, 
11/3-f) 

Yatırımcı/girişimci/fonlanan şirkete ilişkin bilgilerin gizliliğini 
muhafaza; emanet yetkilisinin nemalandırma/ücret-komisyon-
kesinti bilgisini sitede ilan. 

Banka entegrasyonunda veri gizliliği + 
ücret/nema şeffaflığı ve itibar riski 
kontrolü. 

Bilgi formu ve kampanya 
sayfası md. 11/7-11/10 

Yatırım komitesi raporu ve şerhleriyle birlikte bilgi formu 
yayımlanır; bilgi formu “tutarlı-anlaşılır-eksiksiz” olmalı; üye 
okumadan fon talebi iletilemez. 

Bilgi asimetrisini azaltma; “şer’î 
uygunluk beyanı/raporu”nun bilgi 
formuna bağlanması için yer açar. 

Üyelik zorunluluğu + 
kimlik doğrulama + risk 
bildirimi 

md. 14/1-14/2 (özellikle 
14/2-ç) 

Üyelik zorunlu; kimlik doğrulama ve MKK’ya iletim; “Genel 
Risk Bildirim Formu” okundu-anlaşıldı beyanı alınır. 

Yatırımcı koruması, Masak Uyum: 
müşterini tanı/kimlik doğrulama ve uyum 
süreçlerinin omurgası. 

Paya dayalı yatırımcı 
limitleri md. 15/1-15/2 

Nitelikli olmayan gerçek kişiler yıllık 50.000 TL; 200.000 
TL’yi aşmamak kaydıyla net gelirin %10’u; kontrol MKK 
(platform beyanı) üzerinden. 

Yatırımcı uygunluk kontrolleri. 

Paya dayalı fon toplama 
esasları + kampanya 
sayısı/üst sınır 

md. 16/1-16/4 
Fonlar sermaye artırımı karşılığı aktarılır; mevcut pay satışıyla 
fon toplanamaz; 12 ayda en fazla 2 kampanya ve toplam fon 
tutarı Kurul bültenindeki muafiyet sınırını aşamaz. 

Entegrasyon modelinde “kampanya 
planlaması, şirketleşme/dönüşüm, fon 
hedefi” tasarımı. 

Emanet yetkilisi (bloke-
iade) ve “hak saklılığı” 

Paya dayalı kampanya süreci 
hükümleri (özellikle iade + 
hak saklılığı fıkraları) 

Hedef tutar toplanamazsa emanet yetkilisi bloke tutarı (varsa 
nemasıyla) iade eder; belirli hallerde “özel hukuk hakları 
saklıdır”. 

 “ihtilaf/mesuliyet” Tebliğ dayanağı: 
iade-hak saklılığı. 

Bilgi formunda 
değişiklikler (kampanya 
içinde) 

md. 26/1-26/2 
Kampanya süresinde yatırım kararını etkileyebilecek 
değişiklikler derhal platforma bildirilir; bilgi formu güncelleme 
mekanizması. 

Kamuyu aydınlatma disiplini + “şer’î 
uyumda değişiklik” gibi durumların 
yönetimi. 

Kaydileştirme ve dağıtım 
(MKK) md. 27/1-27/3 Paylar/borçlanma araçları MKK nezdinde kayden oluşturulur; 

kaydileştirme tamamlanmadan fon aktarımı olmaz. 

“Güven çıpası” olarak MKK; bankanın 
emanet/saklama rolüyle birlikte 
izleme/raporlama altyapısı. 

Kamuyu aydınlatma (olay 
bazlı + finansal raporlar) md. 28/1-28/2 

Fesih/iflas/konkordato, yönetim kontrol değişimi, temerrüt vb. 
olaylarda kamuya açıklama; finansal tablo-raporların 
yayımlanması. 

Modelin “sürdürülebilir şeffaflık” 
katmanı; itibar ve yatırımcı koruması. 

4. Katılım Bankacılığı ve Paya Dayalı Kitle Fonlaması 
Arasındaki Yapısal Uyum 
Katılım bankacılığı, finansal işlemlerde faizin yasaklanması, 
riskin taraflar arasında paylaşılması ve fon kullandırma 
faaliyetlerinin reel ekonomik süreçlerle ilişkilendirilmesi 
ilkeleri üzerine inşa edilmiş bir bankacılık modelidir. Katılım 
bankalarında fon kullandırma yöntemleri temelde ortaklık 

esaslı, kiralama esaslı ve satış esaslı finansman modelleri 
çerçevesinde gerçekleştirilmektedir (Alkış, 2018: 132). 
Uygulamada fon kullandırma işlemlerinin yaklaşık %90'ının 
murabaha yöntemiyle yürütüldüğü; mudârebe ve müşâreke gibi 
ortaklık temelli sözleşmelerin oldukça sınırlı kaldığı 
görülmektedir (Türkiye Katılım Bankaları Birliği [TKBB], 
2018, 10). Bu durum, katılım bankacılığının risk paylaşımına 
dayalı temel ilkeleri açısından eleştirilere konu olmaktadır. 
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Paya dayalı kitle fonlaması modeli, yatırımcılara şirket ortaklığı 
hakkı tanıması ve getiriyi girişimin performansına bağlaması 
nedeniyle bu ortaklık temelli yapıyla önemli ölçüde 
örtüşmektedir (Saiti vd., 2019; Ishak ve Rahman, 2021). Her iki 
yapıda da amaç fonların üretken yatırımlara yönlendirilmesi ve 
reel sektörle güçlü bir bağ kurulmasıdır. Teorik düzeyde bu 
uyuma rağmen, uygulamada katılım bankacılığı ile PDKF 
arasında kurumsal bir bütünleşmenin henüz sağlanamadığı 
görülmektedir. 

Çıkıryel (2025), yatırımcıların platform soru-cevap 
bölümlerinde girişimcilere İslami uyum konusunda gayri resmi 
sorular yöneltmesinin sistematik bir çözüm olmadığını; şeffaflık 
eksikliği ve bağlayıcılık yokluğu nedeniyle güven krizine yol 
açtığını belgelemektedir. Katılım bankalarının sahip olduğu 
kurumsal denetim kapasitesi, risk yönetimi tecrübesi ve 
raporlama standartları ise kitle fonlaması faaliyetlerinde sıklıkla 
karşılaşılan bilgi asimetrisi ve şeffaflık sorunlarının 
azaltılmasına katkı sunabilecek niteliktedir.  

5. Bulgular: Katilim Bankaciliği Bağlaminda Paya 
Dayali Kitle Fonlamasi 
Elde edilen bulgular, içerik analizi yoluyla beş ana tema altında 
yapılandırılmıştır: (1) Yapısal ve ilkesel uyum, (2) Kurumsal 
güven ve denetim, (3) Ortaklık yapısı ve İslami finans uyumu, 
(4) Düzenleyici çerçevenin sınırlılıkları, (5) Finansmana erişim 
ve reel ekonomiye katkı. 

5.1. Tema 1: Yapısal ve İlkesel Uyum 

Katılımcıların büyük çoğunluğu (n=10), paya dayalı kitle 
fonlamasının katılım bankacılığının kâr-zarar paylaşımı 
ilkesiyle doğrudan örtüştüğünü vurgulamıştır. Yatırımcıların 
girişime ortak sıfatıyla dahil olması, sabit getiri garantisi 
bulunmaması ve riskin paylaşılması bu uyumun temel 
gerekçeleri olarak öne çıkmaktadır. Bu bulgu, Arzam vd. (2023) 
ve Ishak ile Rahman'ın (2021) mudârebe ve müşâreke 
sözleşmelerinin çağdaş bir yansıması olarak PDKF'yi 
konumlandıran teorik tespitleriyle örtüşmektedir. 

"Kitle fonlama modeli; aslında Katılım Bankalarının güncel 
olarak iş sistematiğinin daha da özelleştirilmiş halidir." 
(KBY3) 

"Bu model Katılım Bankacılığı prensiplerine uygun olması 
ve fon kaynağının edinimi ve kullanım yerinin benzer 
olabilmesi nedeniyle uygulanabilir bir finansman çözümü." 
(KBY6) 

5.2. Tema 2: Kurumsal Güven ve Denetim 

Katılımcılar, katılım bankalarının sürece dahil edilmesinin 
yatırımcı güvenini artıracağını ve bilgi asimetrisini azaltacağını 
belirtmiştir. Bu tema özellikle platform yöneticileri ve uzmanlar 
tarafından güçlü biçimde vurgulanmıştır. Bu tespit, Çıkıryel'in 
(2025) gönüllü finansal dışlanma ve güven aşınması 
konusundaki bulgularını desteklemekte; Ahlers vd. (2015) 
tarafından tespit edilen bilgi asimetrisi sorununun kurumsal 
banka denetimi yoluyla azaltılabileceğine işaret etmektedir. 

"Katılım bankalarının platform olarak sürece dahil olması, 
güven unsurunu güçlendirmekte ve bilgi asimetrisini 
azaltmaktadır. Kurumsal denetim, şeffaflık ve uyum 
mekanizmaları, projelerin daha sağlıklı bir ön 
değerlendirmeden geçirilmesini mümkün kılar." (GVTAFU2) 

"Bankaların güvenilirliği projelere olan ilgiyi artırır. 
Bankaların dijital kanalları, girişimcilerin görünürlüğünü 
doğal olarak büyütmüş olur." (KFPY2) 

5.3. Tema 3: Ortaklık Yapısı ve İslami Finans Uyumu 

Bulgular, modelin mudârebe ve müşâreke sözleşmeleriyle 
yapısal uyum taşıdığını göstermektedir. Katılımcılar, İslami 
uyumun sağlanması için helal sektör filtrelemesi ve şer'î denetim 
gibi mekanizmaların zorunlu olduğunu vurgulamıştır. Bu 
gereklilik, AAOIFI'nin (2022) GS-14 standardında belirtilen 
şer'î denetim kurulu zorunluluğuyla ve Çıkıryel'in (2025) 
önerdiği yönetişim modellerindeki standartlaşma ihtiyacıyla 
örtüşmektedir. 

"Modelin en güçlü uyum noktası, mudârebe ve müşâreke gibi 
klasik İslami finans sözleşmeleriyle örtüşmesidir." 
(GVTAFU2) 

"Kitle fonlamasında yatırım yapılacak alanın da İslami 
açıdan uygun sektör olması gereklidir." (KBY5) 

5.4. Tema 4: Düzenleyici Çerçevenin Sınırlılıkları 

Katılımcılar, III-35/A.2 sayılı Tebliğ'in katılım bankalarını 
PDKF ekosisteminin bütünüyle dışında bırakmadığını; ancak 
bankaların kitle fonlaması faaliyetini doğrudan kendi tüzel 
kişilikleri aracılığıyla yürütemeyeceğini ortaya koymuştur. 
Tebliğin öngördüğü yasal çerçeve incelendiğinde, katılım 
bankalarının bu ekosisteme üç farklı yolla dahil olabileceği 
görülmektedir: bağımsız bir platform kurarak, mevcut bir 
platforma ortak olarak ya da bir platformu satın alma yoluyla. 
Tebliğin 5. maddesinde listeye alınma şartlarının katılım 
bankaları ve geniş yetkili aracı kurumlar bakımından da geçerli 
olduğu, 12. maddesinde ise katılım bankalarının tabi olduğu 
mevzuatta yer alan özel hükümlerin saklı tutulduğu 
belirtilmektedir. Bu durum, katılım bankacılığının faizsiz finans 
yapısı ve kurumsal güvenilirliğinin mevcut mevzuat 
çerçevesinde PDKF ekosistemine entegre edilmesinin önünde 
yasal bir engel bulunmadığına işaret etmektedir. Asıl sınırlılık 
yasal değil, kurumsal ve stratejik niteliktedir: PDKF faaliyetinin 
İslami ilkelerle uyumunu güvence altına alacak şer'î bir çerçeve 
mevzuatta tanımlanmamış, katılım bankalarının bu ekosisteme 
nasıl ve hangi rollerde konumlanabileceği açıkça 
düzenlenmemiştir. Bu boşluk, AAOIFI standardının Türkiye 
uygulamasına entegrasyonu ile giderilebilecek bir düzenleyici 
eksiklik olarak değerlendirilmektedir (Güçlü ve Yazıcı, 2023). 

"Gerek mevzuatta sunulan kolaylıklar gerekse faizsiz finans 
modelinin içerisinde olmaları katılım bankalarına avantaj 
sağlamaktadır." (KFPY1) 

"Yüksek faiz ortamında sisteme olan ilginin azalması 
modelin büyümesindeki en büyük engeldir." (KFPY1) 

5.5. Tema 5: Finansmana Erişim ve Reel Ekonomiye Katkı 

Tüm katılım bankası yöneticileri (n=6) ve uzmanların büyük 
çoğunluğu, modelin geleneksel finansmana erişemeyen 
girişimciler için kritik bir alternatif sunduğunu ve atıl 
tasarrufları reel ekonomiye yönlendirme potansiyeli taşıdığını 
vurgulamıştır. Bu bulgu, Sudarwanto vd. (2023) ve Arzam 
vd.'nin (2023) ICF'nin bankasız ve yetersiz hizmet alan 
girişimciler için finansmana erişim olanakları yarattığına ilişkin 
uluslararası bulgularıyla örtüşmektedir. 
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"Modelin en büyük katkısı, teminat yetersizliği yüzünden 
girişimine/yatırımına finansman bulamayan, halka arz 
olmak için de yeterli büyüklükte olmayan KOBİ'lere ve 
girişimcilere olacaktır." (KBY4) 

"Türkiye ekonomisinde tasarrufların önemli bir kısmı ya atıl 
durumda kalmakta ya da kısa vadeli ve spekülatif alanlara 
yönelmektedir. Bu model, tasarrufların doğrudan üretken 
yatırımlara kanalize edilmesini sağlar." (GVTAFU2) 

5.6. Bulgular ile Literatürün Karşılaştırmalı 
Değerlendirmesi 

Elde edilen bulgular, küresel ve yerel literatürle tutarlı bir bütün 
oluşturmaktadır. Mollick'in (2014) sosyal ağlar ve güven 
unsuruna yaptığı vurguyla örtüşen biçimde, katılımcılar katılım 
bankalarının kurumsal güvenilirliğinin bu boşluğu doldurma 
kapasitesine sahip olduğunu belirtmiştir. Ahlers vd. (2015) 
tarafından tespit edilen bilgi asimetrisi sorunu çalışmamızda da 
belirlenmiş; kurumsal banka denetiminin bu sorunu 
azaltabileceği bulgulanmıştır. Hornuf ve Schwienbacher'ın 
(2017) ikincil piyasa eksikliğine ilişkin bulguları teyit edilmiş 
ve mevzuat düzeyinde çözüm gerektiren yapısal bir sorun olarak 
tanımlanmıştır. Çıkıryel'in (2025) yönetişim açığı tespitine 
paralel olarak katılımcılar, resmi şer'î çerçevenin yokluğunun 
güven sorununa yol açtığını doğrulamıştır. Güçlü ve Yazıcı'nın 
(2023) AAOIFI standardına uygun düzenleme önerisi ise 
mevzuat sınırlılığı temasında ampirik destek bulmuştur. 

6. Katilim Bankaciliği Ekosistemine Entegrasyon 
Modeli 
Araştırma bulguları ve mevzuat analizi bir arada 
değerlendirildiğinde, katılım bankalarının paya dayalı kitle 
fonlaması ekosistemine entegrasyonunun III-35/A.2 sayılı 
Tebliğ çerçevesinde hem hukuken mümkün hem de kurumsal 
açıdan elverişli olduğu anlaşılmaktadır. Tebliğin 5. maddesinin 
6. fıkrası, katılım bankalarına PDKF platformu lisansı edinmede 
önemli bir kolaylık tanımaktadır: katılım bankaları, diğer 
platformlar için aranan listeye alınma şartlarının büyük 
bölümünden muaf tutularak yalnızca yatırım komitesi kurma, 
MKK ve emanet yetkilisiyle sözleşme imzalama ile elektronik 
iletişim altyapısını sağlama yükümlülükleriyle doğrudan SPK 
listesine alınabilmektedir. Bu düzenleme, katılım bankasının 
halihazırda sahip olduğu kurumsal altyapının, personel 
yapısının ve iç kontrol sistemlerinin yeterli sayılmasından 
kaynaklanmaktadır. 

Dolayısıyla katılım bankası, ayrı bir şirket kurmaksızın kendi 
tüzel kişiliğiyle PDKF platformu olarak faaliyet 
gösterebilmektedir. Bu, tebliğin katılım bankalarına tanıdığı en 
önemli kolaylık olmakla birlikte bankanın stratejik tercihine 
bağlı olarak bağlı şirket kurma, mevcut platforma ortak olma 
veya platform satın alma seçenekleri de açık durmaktadır. 

6.1. Kurumsal Yapılanma Seçenekleri 

Tebliğin sunduğu esneklik çerçevesinde üç kurumsal yapılanma 
seçeneği mevcuttur: 

A.Doğrudan Lisans (Önerilen Model): Katılım bankası, 
Tebliğin 5/6. maddesi kapsamında doğrudan SPK'ya başvurarak 
kendi tüzel kişiliğiyle PDKF platformu lisansı alır. Bu seçenek; 
bankanın kurumsal güvenilirliğini, mevcut müşteri tabanını, risk 
yönetimi altyapısını ve şer'î danışma kapasitesini doğrudan 
platforma taşımasına imkân tanıması bakımından en güçlü 
entegrasyon modelini oluşturmaktadır. Halihazırda Vakıf 
Yatırım ve Halk Yatırım gibi banka bağlantılı aracı kurumların 

PDKF platformlarına öncülük etmiş olması bu seçeneğin 
pratikte hayata geçirilebilirliğini teyit etmektedir. 

B.Bağlı Şirket Yoluyla Platform Kurma: Katılım bankası, 
Tebliğin 5/1. maddesindeki genel kuruluş şartlarını taşıyan, 
ticaret unvanında "Kitle Fonlama Platformu" ibaresi bulunan 
bağımsız bir anonim şirket kurar ve bu şirkete stratejik ortak ya 
da tek kurucu sıfatıyla dahil olur. Bu seçenek, PDKF faaliyetini 
ana bankacılık operasyonlarından kurumsal olarak ayırma 
tercihinde olan bankalar için uygundur. 

C.Mevcut Platforma Stratejik Ortaklık veya Satın Alma: 
Katılım bankası, SPK listesindeki mevcut bir platforma ortak 
olur ya da platformu satın alır. Bu yol, hazır kullanıcı tabanı ve 
işletim deneyiminden yararlanılmasını sağlarken bankanın 
getireceği şer'î yönetişim yapısı platformun rekabetçi konumunu 
güçlendirir. 

Her üç seçenekte de modelin operasyonel işleyişi aynı dört 
aşama üzerinden yürütülür. 

6.2. Süreç Aşamaları 

Aşama 1: Şer'î Ön Değerlendirme ve Kampanya Onayı: 
Girişimci başvurusu platformun yatırım komitesine iletilir. 
Katılım bankası bünyesindeki şer'î danışma kurulu; projenin 
faaliyet alanını (haram sektör filtresi), sözleşme yapısını (garar 
ve maysir riski) ve fon kullanım planını AAOIFI GS-14 
kapsamında değerlendirir. Uygun bulunan projeye fetva belgesi 
düzenlenir; bu belge tebliğin öngördüğü bilgi formuna 
eklenerek kamuya açıklanır. 

Aşama 2: Kampanya Süreci ve SPK Mevzuatına Uyum: 
Onaylanan proje, III-35/A.2 sayılı Tebliğ kapsamında platform 
üzerinden kampanyaya alınır. Tebliğin 16. maddesi uyarınca 
belirlenen kampanya süresi ve fon limitleri gözetilir. 
Yatırımcıların müşterini tanı uygulamaları ile kara paranın 
aklanmasının önlenmesine yönelik uyum süreçleri doğrulaması 
tamamlanır; nitelikli yatırımcı sınırları MKK altyapısı üzerinden 
kontrol edilir. 

Aşama 3: Fon Saklama, İzleme ve Raporlama: Toplanan fonlar, 
tebliğin emanet yetkilisine ilişkin hükümleri çerçevesinde bloke 
hesapta tutulur. Periyodik kullanım raporları banka, platform ve 
yatırımcılarla paylaşılır. Şer'î danışma kurulu yıllık uyum 
raporunu yayımlar; uyumsuzluk halinde gelir arındırma 
prosedürleri devreye girer. Girişim şirketinin İslami ilkelere 
uyum taahhüdü beş yıl süreyle bağlayıcıdır; taahhütten 
vazgeçilmek istenmesi halinde yatırımcılara en az bir yıl 
önceden bildirim yapılması zorunludur (Çıkıryel, 2025). 

Aşama 4: Kâr-Zarar Dağıtımı ve Çıkış: Girişimin performansına 
bağlı olarak kâr, bilgi formunda belirlenen müşâreke veya 
mudârebe oranları çerçevesinde yatırımcılara dağıtılır. Zarar 
halinde risk paylaşım kuralları devreye girer; garanti 
mekanizmalarına başvurulamaz. Yatırımcı çıkışı için platform 
bünyesinde ikincil işlem modülü oluşturulması önerilmektedir. 

6.3. Şer'î Yönetişim Çerçevesi ve Rol Matrisi 

Katılım bankacılığı entegre bir paya dayalı kitle fonlaması 
kurgusunda süreç, birden fazla aktörün birbirini tamamlayan rol 
ve sorumlulukları üzerinden işler. Katılım bankası, girişim 
başvurularını ön değerlendirmeden geçirerek proje kalitesini 
artıran ilk filtreyi oluşturur; buna ek olarak şer’î danışma 
süreçlerini koordine eder, fetva/uygunluk değerlendirmesinin 
yönetimini üstlenir ve fonların emanet (fon saklama) yapısı 
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içinde güvenli şekilde muhafazasını sağlar. Bankanın müşterini 
tanı uygulamaları ile kara paranın aklanmasının önlenmesine 
yönelik uyum süreçleri, periyodik raporlama disiplini ve kâr-
zarar dağıtımına ilişkin operasyonel kapasitesi hem yatırımcı 
korumasını güçlendirir hem de süreç boyunca şeffaflık ve 
izlenebilirliği artırır. 

Katılım Bankası doğrudan PDKF platformu olarak ya da  iştiraki 
olan SPK lisanslı platform, kampanyanın dijital yürütümünden 
sorumlu ana operasyonel merkezdir: kampanya yönetimi, 
kamuyu aydınlatma yükümlülüklerinin yerine getirilmesi, 
yatırımcı sözleşmelerinin süreç içinde doğru şekilde 
uygulanması ve yatırım komitesi kararlarının kayıt/işleyişinin 
sağlanması platformun çekirdek sorumluluk alanını oluşturur. 
Düzenleyici düzeyde SPK, ekosistemin lisanslama ve denetim 
boyutunu yöneterek piyasa bütünlüğünü gözetir; mevzuat 
güncellemeleriyle çerçeveyi canlı tutar ve yatırımcı şikâyetlerini 
değerlendirerek koruma mekanizmasının işlemesini sağlar. 
Girişim şirketi ise projenin doğru beyanla sunulmasından ve 
şeffaf finansal raporlamadan sorumludur; İslami ilkelere uyum 
taahhüdünü sürdürmesi ve dönemsel performans bildirimleriyle 
yatırımcıların bilgi ihtiyacını karşılaması beklenir. Son olarak 
yatırımcı, kampanyayı inceleyerek bilinçli karar verme 
sorumluluğunu taşır; sözleşmeleri imzalar, yatırımını takip eder 
ve gerektiğinde şikâyet mekanizmalarını kullanarak sistemde 
hesap verebilirliğin işletilmesine katkı sunar. 

Çıkıryel'in (2025) önerdiği üç model (İki Aşamalı, Hibrit ve Dış 
Kaynaklı) ve AAOIFI GS-14 standardının gereklilikleri 
doğrultusunda, beş temel aktör arasındaki görev dağılımı 
aşağıdaki tabloda özetlenmektedir:  

Tablo 4. Entegrasyon Modeli - Rol ve Sorumluluk Matrisi 

Aktör Temel Roller ve Sorumluluklar 

Katılım Bankası 

Proje ön değerlendirme, şer'î danışma 
koordinasyonu, fetva sürecinin yönetimi, fon 
saklama (emanet), müşterini tanı uygulamaları ile 
kara paranın aklanmasının önlenmesine yönelik 
uyum, periyodik raporlama, kâr-zarar dağıtımı 

SPK Lisanslı 
Platform 

Kampanya yönetimi, kamuyu aydınlatma, yatırımcı 
sözleşmeleri, yatırım komitesi kararları, ikincil işlem 
altyapısı 

SPK Lisanslama ve denetim, mevzuat güncellemeleri, 
yatırımcı şikâyetleri, sistem bütünlüğü denetimi 

Girişim Şirketi 
Proje başvurusu, şeffaf finansal raporlama, İslami 
ilkelere uyum taahhüdü (5 yıl), dönemsel 
performans bildirimi 

Yatırımcı Kampanya inceleme, sözleşme imzalama, yatırım 
takibi, şikâyet mekanizması kullanımı 

6.3. Risk Yönetimi Çerçevesi 

Tablo 4’te öngörülen risk yönetimi çerçevesi, paya dayalı kitle 
fonlamasında ortaya çıkabilecek başlıca riskleri somut kontrol 
mekanizmalarıyla eşleştirmektedir. Buna göre bilgi asimetrisi 
riski, şer’î danışma kurulu onaylı kamuyu aydınlatma 
dokümanları, AAOIFI GS-14’e uygun fetva belgesi ve bağımsız 
denetim ile azaltılırken; şer’î uyum riski periyodik şer’î 
denetim, haram sektör filtrelemesi ve sözleşme yapısının 
düzenli gözden geçirilmesiyle yönetilmektedir. Operasyonel 
risk, fonların escrow/saklama hesabında tutulması, müşterini 
tanı ve kara paranın aklanmasının önlenmesine yönelik uyum 
süreçlerinin işletilmesi ile platformun yedekleme ve iş 
sürekliliği planları üzerinden kontrol altına alınır. Likidite riski 
ise yatırımcı çıkışını kolaylaştıracak ikincil piyasa modülü, 
kademeli çıkış prosedürleri ve belirli süreli uyum/bildirim 

yükümlülükleriyle sınırlandırılmaya çalışılır. Son olarak itibar 
riski, düzenli yatırımcı bilgilendirmesi, şeffaf performans 
göstergeleri ve etkin bir şikâyet yönetim sistemiyle azaltılarak 
ekosistemin sürdürülebilirliği desteklenir. 

Tablo 5. Risk Türleri ve Kontrol Mekanizmaları 

Risk Türü Kontrol Mekanizması 

Bilgi asimetrisi riski 
Şer'î danışma kurulu onaylı kamuyu aydınlatma 
belgesi; AAOIFI GS-14'e uygun fetva belgesi; 
bağımsız denetim 

Şer'î uyum riski 
Periyodik şer'î danışma kurulu denetimi; haram 
sektör filtreleme; sözleşme yapısının yıllık 
gözden geçirilmesi 

Operasyonel risk 

Emanet/saklama hesabı; müşterini tanı 
uygulamaları ile kara paranın aklanmasının 
önlenmesine yönelik uyum prosedürleri; 
platform yedekleme ve iş sürekliliği planı 

Likidite riski 
İkincil piyasa modülü; kademeli çıkış prosedürü; 
Çıkıryel (2025) tarafından önerilen 5 yıllık uyum 
taahhüdü ve 1 yıllık bildirim yükümlülüğü 

İtibar riski Düzenli yatırımcı bilgilendirmesi; şeffaf 
performans göstergeleri; şikâyet yönetim sistemi 

7. Sonuç ve Öneriler 
Bu çalışma, paya dayalı kitle fonlamasını katılım bankacılığı 
perspektifinden ele alarak Türkiye özelinde uygulanabilir bir 
entegrasyon modeli ortaya koymayı amaçlamıştır. Elde edilen 
bulgular, PDKF'nin ortaklık ve risk paylaşımına dayalı yapısı 
sayesinde katılım bankacılığı ilkeleriyle yüksek düzeyde uyum 
gösterdiğini ortaya koymaktadır. 

Çalışma sonuçları, Türkiye'de mevcut kitle fonlaması 
uygulamalarının büyük ölçüde platform merkezli ve 
konvansiyonel finans mantığıyla şekillendiğini ortaya 
koymaktadır. III-35/A.2 sayılı Tebliğ, katılım bankalarını PDKF 
ekosisteminin dışında bırakmamakta; aksine Madde 5/6 
kapsamında doğrudan lisans edinme imkânı tanımaktadır. 
Ancak tebliğ, PDKF faaliyetinin İslami ilkelerle uyumunu 
güvence altına alacak şer'î bir çerçeve içermemekte ve katılım 
bankalarının bu ekosisteme nasıl konumlanabileceğini açıkça 
düzenlememektedir. Bu boşluk, Çıkıryel'in (2025) güven 
aşınması ve gönüllü finansal dışlanma konusundaki bulgularıyla 
ve Güçlü ile Yazıcı'nın (2023) AAOIFI standardına uygun 
düzenleme ihtiyacına ilişkin önerilerle örtüşmektedir. 

Düzenleyici otoriteler açısından öncelikli gereklilik, Paya 
Dayalı Kitle Fonlaması ekosisteminde kurumsal güveni 
artıracak “hesap verebilirlik ve saklama” katmanının 
netleştirilmesidir. Bu çalışma, katılım bankalarının  

(i) emanet/saklama ve müşterini tanı/kara paranın aklanmasına 
yönelik uyum konusunda daha deneyimli olduğu , (ii) şer’î 
yönetişim koordinasyonu, (iii) periyodik raporlama üzerinden 
ekosisteme kurumsal bir “güven çıpası” sağlayabileceğini 
göstermektedir. 

Uygulama ve politika yapıcılara yönelik öneriler şu şekilde 
sıralanabilir: 

Şer'î yönetişim: AAOIFI GS-14 standardının 
Türkiye'ye adaptasyonu; TKBB Danışma Kurulu'nun Katılım 
Kitle Fonlaması adıyla kapsamlı standart yayımlaması. 

Pilot uygulama: Bir veya iki katılım bankasıyla sınırlı 
kapsamda başlatılacak pilot program aracılığıyla modelin test 
edilmesi. 
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İkincil piyasa altyapısı: Yatırımcı çıkışını 
kolaylaştıracak ikincil işlem mekanizmalarının platform 
düzeyinde hayata geçirilmesi. 

Mevzuat düzenlemesi: III-35/A.2 sayılı Tebliğ'in 
PDKF faaliyetinde İslami uyumu güvence altına alacak şer'î 
çerçeve hükümleriyle güncellenmesi; katılım bankasının 
doğrudan lisans alarak platforma dönüşebileceği mekanizmanın 
açıkça düzenlenmesi. 

7.1. Sınırlılıklar ve Gelecek Araştırma Önerileri 

Bu çalışmanın bazı sınırlılıkları bulunmaktadır. Örneklem 
(n=12), maksimum çeşitlilik stratejisiyle oluşturulmuş olsa da 
sayısal sınırlılık nedeniyle bulguların tüm katılımcı gruplarını 
temsil ettiği iddia edilememektedir. Çalışma Türkiye'deki 
mevzuat çerçevesiyle sınırlıdır; dolayısıyla bulguların doğrudan 
diğer ülkelere genellenmesi dikkatli yorumlanmalıdır. Veriler 
2025 yılı sonu itibarıyla toplanmıştır. 

Gelecek araştırmalar için şu yönler önerilebilir: (i) nicel 
yöntemlerle yatırımcı talep analizinin yapılması, (ii) Malezya, 
Endonezya ve Körfez ülkelerini içeren karşılaştırmalı 
çalışmalar, (iii) AAOIFI GS-14 standardının Türkiye 
uygulamasındaki etkinliğinin değerlendirilmesi. 
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1. Introduction 
In recent years, global climate governance has increasingly 
incorporated policy instruments that extend beyond 
environmental regulation and intersect with trade and 
competition frameworks. One of the most prominent examples 
of this shift is the Carbon Border Adjustment Mechanism 
(CBAM) developed by the European Union, which is expected 
to be fully implemented by 2026. CBAM aims to prevent carbon 
leakage by extending the carbon costs embedded in the 
European Union Emissions Trading System (EU ETS) to 

imported products. The existing literature has largely examined 
CBAM in terms of its trade effects, competitiveness 
implications, and legal compatibility. More recent studies, 
however, emphasize that CBAM also functions as a mechanism 
of external normative pressure through which the European 
Union seeks to project its climate norms beyond its borders. Yet 
exposure to such external regulatory pressures does not result in 
uniform climate governance outcomes across countries. Despite 
facing similar incentives, national responses to CBAM vary 
considerably, suggesting that external climate regulations do not 
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Bu çalışma, Sınırda Karbon Düzenleme Mekanizması’nın (CBAM) gelişmekte olan ekonomilerdeki yönetişim etkilerini 
politika kapasitesi perspektifi üzerinden incelemektedir. Mevcut literatür ağırlıklı olarak ticaret kayıpları, rekabet gücü 
ve karbon kaçağı risklerine odaklanırken, bu çalışma analitik odağı dışsal iklim düzenlemelerinin ulusal düzeyde nasıl 
kurumsal olarak içselleştirildiğine kaydırmaktadır. Türkiye örneği temelinde yürütülen nitel politika analizi, CBAM’in 
otomatik bir yönetişim dönüşümü yaratmadığını; etkilerinin analitik, operasyonel ve politik kapasite konfigürasyonları 
tarafından filtrelendiğini göstermektedir. İzleme ve raporlama altyapısında kısmi gelişmeler bulunmakla birlikte, karbon 
fiyatlandırma mekanizmaları, kurumlar arası koordinasyon ve politik meşruiyet alanlarındaki sınırlılıklar derin 
dönüşümü kısıtlamakta ve uyumun büyük ölçüde formel düzeyde kalmasına yol açmaktadır. Çalışma, politika kapasitesi 
yaklaşımını CBAM analizine entegre ederek düzenlemenin etkilerini kurumsal aracılık perspektifiyle açıklayan 
yönetişim temelli bir katkı sunmaktadır. 
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A B S T R A C T 

This study examines the domestic governance effects of the Carbon Border Adjustment Mechanism (CBAM) in 
developing economies from an institutional policy capacity perspective. While existing CBAM research predominantly 
focuses on trade impacts, competitiveness losses, or carbon leakage risks, this article shifts the analytical focus to the 
domestic mediation of external climate regulation. Using Türkiye as an in-depth case study, the study employs qualitative 
policy analysis to investigate how external regulatory pressures interact with national analytical, operational, and political 
capacities. The findings suggest that CBAM does not automatically induce structural governance transformation. Instead, 
its domestic impact is conditioned by pre-existing policy capacity configurations. Although monitoring and reporting 
infrastructures have partially developed, limitations in carbon pricing mechanisms, inter-institutional coordination, and 
political legitimacy constrain deeper transformation, resulting in largely formal compliance. By conceptualizing CBAM’s 
effects as institutionally mediated rather than regulation-driven, the study contributes to the literature by integrating 
policy capacity theory into the analysis of climate-related trade instruments and offering a governance-centered 
explanation of limited transformation. 
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automatically translate into effective domestic carbon 
governance-particularly in developing economies. Explaining 
these divergent responses remains an underexplored issue in the 
literature. 

Figure 1 illustrates substantial cross-country variation in 
average effective carbon rates, reflecting differences in both 
policy design and institutional capacity. Advanced European 
economies such as Switzerland, the Netherlands and the Nordic 
countries exhibit high effective carbon rates, driven by a 
combination of long-standing fuel excise taxation, explicit 
carbon taxes and well-functioning emissions trading systems, 
indicating a high degree of policy integration and administrative 
capacity. In contrast, countries with lower effective carbon rates, 
including Türkiye, rely almost exclusively on fuel excise taxes 
that were not originally designed as climate policy instruments. 
Türkiye’s effective carbon rate remains low and largely implicit, 
reflecting the absence of an explicit carbon pricing mechanism 
and the limited scope of market-based climate instruments. 
Compared to European peers, this suggests constraints in 
institutional readiness, regulatory coverage and emissions 
monitoring capacity, which are critical for implementing 
comprehensive carbon pricing policies. The observed gap 
highlights that differences in effective carbon pricing are not 
merely a matter of political ambition but are closely linked to 
variations in institutional capacity, policy coordination and the 
ability to integrate climate objectives into existing fiscal and 
regulatory frameworks. 

Figure 1. Country-wise Average Effective Carbon Rates 
(Marginal and Average) 

 
Source: (OECD, 2025) 

The cross-country variation in average effective carbon rates 
presented in Figure 1 provides the empirical backdrop for this 
inquiry. The figure demonstrates that countries with high 
effective carbon pricing levels are typically those that have 

developed integrated climate policy architectures combining 
fuel taxation, explicit carbon taxes, and emissions trading 
systems. These instruments reflect not only political 
commitment but also accumulated administrative experience, 
monitoring capacity, regulatory coherence, and policy 
coordination. In contrast, Türkiye’s position in the lower 
segment of the distribution-where effective carbon rates are 
largely driven by conventional fuel excise taxes rather than 
explicit climate instruments-illustrates a gap between external 
economic exposure and domestic carbon governance depth. This 
discrepancy suggests that exposure to CBAM-related trade risks 
does not automatically translate into comprehensive carbon 
pricing reform. Instead, the figure reinforces the argument that 
effective carbon governance is contingent upon institutional 
capacity: without sufficient administrative coordination, 
technical measurement infrastructure, and political ownership, 
external normative pressures remain only partially internalized. 
Thus, the observed divergence between Türkiye and high-
capacity European economies substantiates the article’s central 
claim that institutional conditions mediate the domestic 
translation of external climate norms. 

This article addresses this question by analyzing CBAM through 
the lens of institutional capacity. Rather than treating CBAM as 
a purely technical trade regulation or an economic adjustment 
mechanism, the study conceptualizes it as a form of external 
normative pressure whose effectiveness depends on domestic 
governance conditions. Institutional capacity is defined as a 
multidimensional construct encompassing implementation 
capability, administrative coordination, technical infrastructure, 
and political ownership. The central argument is that external 
climate norms alone are insufficient to induce deep and 
sustainable governance transformation unless they are supported 
by adequate institutional capacity. By focusing on Türkiye, the 
study contributes to the CBAM literature by shifting the 
analytical focus from whether CBAM has an impact to why its 
impact remains limited in certain institutional contexts, thereby 
offering a more nuanced framework for understanding the 
international diffusion of climate policies. 

2. External Pressure, Institutional Capacity And 
Economic Limits 
Recent regulations in global climate policies have made the fight 
against climate change not only an environmental goal, but an 
area directly related to the production structures, trade relations 
and governance capacities of countries. This transformation 
makes the question of how external regulations such as CBAM, 
especially those developed by the European Union, are received 
in developing economies critical. Because such mechanisms do 
not only force countries to legal compliance processes; it also 
makes visible the limits of existing institutional structures, 
economic priorities and policy-making practices. Therefore, 
analyzing the impact of CBAM requires understanding under 
what conditions external pressures can be internalized at the 
national level and at what points they are limited, rather than the 
technical design of the regulation. This section deepens the 
discussion by addressing these limitations first within the 
framework of the phenomenon of institutional decoupling and 
then the structural dependencies of developing economies.  

2.1. The Fundamental Problem: External Pressure and 
Institutional Segregation 

One of the main problems in global climate governance is that 
normative regulations produced by central actors such as the 
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European Union (EU) create a structural tension area that makes 
institutional capacity limitations and governance gaps visible, 
rather than operating only as a technical adaptation process in 
developing economies. This situation can be analyzed within the 
framework of the institutional decoupling approach developed 
by Meyer and Rowan (1977), which refers to the phenomenon 
that although organizations transform their formal structures in 
response to external institutional pressures, this transformation 
is not fully reflected in daily practices and internal policy 
practices  . In this context, institutional arrangements regarding 
climate policies  function as ceremonial structures aimed at 
producing international legitimacy  rather than increasing 
technical performance after a certain threshold; this leads to the 
perpetuation of the distance between formal compliance and 
actual implementation (Meyer and Rowan, 1977; DiMaggio and 
Powell, 1983). In the case of Türkiye, formal regulations such 
as the 2025 Climate Law, which came to the fore simultaneously 
with CBAM, show that external adaptation pressures are 
responded to at the institutional level. However, the interaction 
of these regulations with existing economic growth patterns, 
sector structures, and established institutional habits during the 
implementation phase brings with it the risk of "harmonization 
on paper" (World Bank, 2022). 

The main dilemma for Türkiye is the inability to develop the 
economic necessity created by the deep trade integration with 
the EU and the administrative and technical depth that will 
transform this necessity into a sustainable governance 
transformation. CBAM is not only the reporting of emissions; It 
requires production processes to be supported by transparent, 
measurable and digital monitoring infrastructures. However, the 
concentration of Türkiye's industrial structure in carbon-
intensive sectors such as iron and steel, aluminum and cement 
and the high costs of technological modernization in these 
sectors make it difficult to turn external normative pressure into 
an internal strategic advantage. As a matter of fact, the 
International Energy Agency (IEA, 2021) emphasizes that 
Türkiye's current policies to reinforce energy supply security 
and coal-oriented production preferences may weaken market 
efficiency and create structural tension with the country's long-
term decarbonization goals. This explains why the generation 
transformation required by external climate regulations such as 
CBAM struggles to translate into an internal strategic advantage 
(International Energy Agency [IEA], 2021). 

2.2. The Impasse of Carbon Governance in Emerging 
Economies and Economic Dependency 

For developing economies, climate policies are increasingly 
discussed not only as environmental instruments but also as 
regulatory measures that may influence access to global 
markets. In particular, mechanisms such as the Carbon Border 
Adjustment Mechanism (CBAM) have raised concerns that 
climate policies could function as de facto trade policy tools by 
shaping competitiveness conditions. This evolving regulatory 
environment places countries such as Türkiye under dual 
pressure: on the one hand, the substantial investment and 
technological requirements associated with decarbonisation, 
and on the other, the potential risk of reduced market access and 
competitiveness losses if green standards are not met. In this 
context, simulation studies on the technical design of CBAM 
suggest that the mechanism may generate relatively more 
favourable outcomes for economies with lower emission 
intensity, whereas countries with carbon-intensive production 

structures appear to face more limited gains. These findings 
imply that access to low-carbon technologies and the costs of 
production transformation are becoming increasingly important 
determinants of competitiveness in global trade for developing 
economies (Dechezleprêtre, Haramboure, Kögel, Lalanne & 
Yamano, 2025).   

The effectiveness of carbon pricing and border regulation 
mechanisms depends not only on the establishment of 
appropriate legal frameworks but also on the existence of robust 
monitoring, reporting and verification systems, as well as 
sufficient administrative and institutional capacity to implement 
and enforce these frameworks. In this context, Türkiye’s 
planned Emissions Trading System (ETS) for 2025 can be 
considered one of the most concrete institutional responses to 
emerging external regulatory pressures. However, the economic 
efficiency of the system is closely related to the availability of 
technical expertise (analytical capacity) ensuring reliable 
emissions data, effective inter-institutional coordination 
(operational capacity), and political and social legitimacy 
(political capacity) supporting long-term transformation. 

Therefore, evaluating the impact of CBAM on Türkiye solely in 
terms of its potential financial burdens would provide an 
incomplete picture. While the economic and distributional costs 
of the mechanism represent a significant policy concern, it is 
also important to examine the institutional dimension-
particularly why this external regulation appears to have 
translated into effective carbon governance in some areas, while 
encountering institutional resistance in others. 

3. Carbon Border Adjustment Mechanism and 
Climate Governance Literature Review 
The Carbon Border Adjustment Mechanism (CBAM) is 
considered as a multidimensional policy tool in the literature; it 
creates an intense discussion area, especially on the axis of trade, 
competitiveness, legal compliance and macroeconomic impacts. 
A significant part of the existing studies examine the possible 
effects of CBAM on global trade flows, sector-based costs and 
welfare consequences with quantitative methods. However, 
while this literature focuses largely on the potential impacts of 
regulation, it remains limited in explaining why different policy 
responses occur among countries exposed to similar external 
pressures. In this context, the literature review not only 
summarizes the economic and legal consequences of CBAM; it 
also aims to reveal how these results are shaped by institutional, 
political and governance contexts. The studies presented below 
are evaluated within the framework of contributions that provide 
indirect answers to the question of how regulation is perceived, 
internalized and limited at the national level, rather than the 
technical design of CBAM. When the studies on the historical 
development of global climate governance and Türkiye's 
position in this process are examined, it is seen that the issue has 
evolved from institutional actor to technical implementation 
stage. In this context, Sjöstedt (1998) examined the 
effectiveness of the European Union in international climate 
negotiations with the method of institutional analysis and 
revealed that the union can only be a strong actor in the outside 
world by ensuring the integrity of its internal structure. Focusing 
on institutional capacity problems, Bell & Russell (2002) 
analyzed the technical and legal inadequacies of developing 
countries in implementing complex market-based climate

 instruments (such as carbon tax) and emphasized that weak institutional would hinder the success of these mechanisms.  
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In the literature focusing on global governance models in the 
mid-2000s, Najam (2005) discussed the Global South's 
approach to environmental policies from a historical perspective 
and determined that the participation of these countries would 
only gain legitimacy by protecting their rights to "sustainable 
development". In a similar period, Lemos & Agrawal (2006) 
discussed the inadequacy of traditional environmental 
governance models with a synthesis of the literature and argued 
that "hybrid governance" models in which the state, market and 
civil society cooperate offer more effective solutions. In the 
second half of the 2010s, the focus of the studies shifted to social 
justice and local resilience. Evans & Phelan (2016) analyzed 
how employment concerns created by climate policies were 
transformed into resistance by fossil fuel hegemony through 
case studies on coal regions. In the case of Türkiye, Turhan et 
al. (2016) examined climate adaptation strategies with a 
qualitative research and determined that the technocratic and 
"top-down" structure of governance, which excludes local 
communities, leads to environmental justice problems. Arbolino 
et al. (2018), who examined institutional approaches in 2018, 
investigated the differences in the environmental performance 
of EU countries with panel data analysis and found that the 
success of central regulations policy harmonization is essential. 
In the same year, Damert & Baumgartner (2018), in their 
research focusing on the automotive sector, revealed that 
companies' climate strategies depend on their own internal risk 
management capacities rather than external legal pressures. 
McCauley & Heffron (2018), on the other hand, put the concept 
of "Just Transition" in a theoretical framework and argued that 
the transition to a low-carbon economy should be managed with 
the principles of distributive and procedural justice. 

Savaşan (2019), who criticized Türkiye's legislation and 
institutional structure in the 2019-2020 period, emphasized the 
fragmented structure of climate governance in the country and 
the lack of a comprehensive climate law and made institutional 
reform proposals. Herold & Lee (2019) have shown that carbon 
reporting has become a corporate legitimacy tool for companies 
with their content analysis specific to the logistics sector. Daddi 
et al. (2020), in their econometric study on manufacturing 
companies, found that companies develop climate strategies 
based on sectoral norms and the tendency to imitate their 
competitors rather than legal obligations. Dutta & Dutta (2020), 
which examined the transparency dimension  , empirically 
proved that independent external audit directly improves the 
climate reporting quality of companies in Finland. With the 
introduction of CBAM, the work in 2021 and beyond has gained 
a more technical dimension. Lim et al. (2021) stated that its 
unilateral implementation would lead to trade retaliation and 
increase global trade costs, resulting in a loss of welfare. It was 
emphasized that in mutual retaliation scenarios, global trade in 
energy products could shrink by up to 14%, and at the same 
time, the mechanism could weaken the WTO system by 
violating GATT's MFN and National Treatment principles. 
Eicke et al. (2021) mapped the risk of technological and 
financial exclusion of developing countries due to CBAM with 
their indicator-based risk index study. It is also emphasized that 
the institutional inadequacies of these countries in monitoring, 
reporting and verifying (MRV) emissions will further aggravate 
trade barriers. 

Li & Oliveira (2021) examined governance trends in the Asian 
market and focused on the rise of market-based instruments in 
the region. Acar et al. (2022), who made projections on the 
Turkish economy in 2022, simulated the negative effects of 

CBAM on GDP with a general equilibrium model. A potential 
contraction in GDP between 2.7% and 3.6% by 2030 has been 
identified. It has been determined that the sectors at greatest risk 
are cement, iron and steel and electricity. Gültekin (2022), in his 
analysis from a fiscal policy perspective, emphasized the 
contraction in export revenues that the carbon border tax will 
cause and the need for a national ETS. Hufbauer et al. (2022) 
discussed the technical challenges of the mechanism and WTO 
disputes over export returns from a strategic perspective, while 
Overland & Sabyrbekov (2022) predicted the resistance of 
countries such as Türkiye and China to the process with their 
opposition index. Ambec (2022) discussed the incentive and 
restraining effects of CBAM on innovation at the 
microeconomic level. In the 2023 leg of the literature, Korpar 
(2023) determined that Türkiye needs to follow a rapid 
decarbonization strategy in order to maintain its market share in 
sectors such as iron and steel and aluminum. Özekan (2023) 
considers the European Union's Carbon Border Adjustment 
Mechanism (CBAM) as a new trade and climate policy 
instrument aimed at preventing carbon leakage and evaluates 
this mechanism with a holistic SWOT analysis for Türkiye. It 
concludes that although CBAM creates cost and trade risks for 
Türkiye in the short term, it can be considered as a policy 
pressure element that encourages green investments and 
accelerates low-carbon transformation in the long term. In 2024, 
Magacho et al. (2024) analyzed the regressive effects of CBAM 
on low-income exporters, drawing attention to the risk of social 
inequality. Yue et al. (2024), on the other hand, simulated 
China's strategic "trade games" against CBAM, modeling the 
effects on the global supply chain. The findings reveal that 
CBAM can be successful in preventing carbon leakage, but it 
can lead to productivity losses in global supply chains and the 
risk of trade wars. Özdemir & Köse (2024) stated that the 
increasing population and resource use after the Industrial 
Revolution accelerated climate change. Therefore, he 
emphasized the need to focus on reducing carbon emissions. 
While carbon pricing mechanisms (carbon tax and ETS) aim to 
limit emissions, the EU's Carbon Border Adjustment 
Mechanism can directly affect Türkiye in exports; therefore, 
carbon pricing becomes an inevitable necessity for Türkiye in 
the future. 

In the most recent research, Erdogdu (2025), in his 2025 
projections, discussed the potential of CBAM to trigger cleaner 
production technologies while creating a loss of welfare in 
developing countries. Mehling et al. (2025) analyzed the 
mechanism's role as a "lever" in the spread of global carbon 
pricing, while Otto (2025) mapped political responses 
(opposition and cooperation) to CBAM in his empirical study 
covering 32 countries. Zhang & Sovacool (2025) examined the 
economic and geopolitical "triple burden" on BASIC countries 
from a political economy perspective. Saraçoğlu & Kutlu (2025) 
state that the recent increase in energy demand and the use of 
fossil fuels have increased carbon emissions, leading to global 
warming. They state that the European Union aims to reduce 
carbon emissions through its emission trading system and 
carbon tax practices, and also imposes carbon costs on imported 
products through the carbon border adjustment mechanism 
(CBAM). Considering Türkiye’s trade volume with the EU and 
its carbon-intensive sector structure, they conclude that CBAM 
may have negative effects on exports and macroeconomic 
indicators in the short term, and therefore the carbon pricing 
strategy at the national level should be clarified. The findings 
reveal that CBAM risks disrupting global climate justice and the 
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equity balance between North and South. Seyfert & Özcan 
(2025), one of the current studies focusing on Türkiye, identified 
the risks of loss of competitiveness in the iron and steel sector 
in Türkiye, Germany trade, while Aşıcı (2025) revealed the 
technical design errors of the national ETS established by 
Türkiye and the revisions required for harmonization with the 
EU using technical analysis method. In light of this literature, 
Günay (2026) reveals the economic and technical challenges 
that Türkiye will face in the process of harmonization with 
CBAM. The risk of loss of competition in carbon-intensive 
sectors such as iron and steel, cement and chemicals is a serious 
concern. The current technical design deficiencies of the 
national ETS raise the need for revision to harmonize with the 
EU. Therefore, Türkiye's preparation for CBAM is critical not 
only for legal compliance but also for transforming green 
transformation and cleaner production technologies into 
strategic investment opportunities. In this context, sectoral 
strategies and technological adaptation will help Türkiye 
maintain its international competitiveness by minimizing the 
risk of carbon leakage. 

Although this literature review comprehensively reveals the 
effects of CBAM on global trade and climate policies, it 
provides a limited analytical framework to explain why these 
effects differ between countries. In particular, the conditions 
under which external normative pressures lead to a deep policy 
transformation at the national level; and in which cases it is 
limited to formal compliance has not been adequately 
systematically addressed. This study aims to fill this gap through 
a policy capacity approach. By considering the economic 
consequences of CBAM not as a direct output, but as a product 
of the interaction between external pressures and national 
institutional capacity; It offers an alternative explanation to the 
climate governance literature with institutional depth. Thus, 
CBAM contributes to the debates on "why its impact is limited" 
rather than the question of "how effective the regulation is". 

4. Methodology 
4.1. Research Design 

This study examines the effects of the Carbon Border 
Adjustment Mechanism (CBAM) on developing economies not 
through quantitative cost–benefit analyses or trade volume 
projections; rather, it is designed as a qualitative and conceptual 
policy analysis focusing on how external climate pressures are 
mediated within national policy processes. The primary aim of 
the study is to explain under which institutional conditions the 
effects of CBAM remain limited and how national policy 
capacity shapes these outcomes, rather than to measure the 
economic consequences of the mechanism. The research adopts 
a single-case-based in-depth policy analysis approach and 
considers Türkiye as an instructive case. Türkiye’s selection is 
based on its high level of commercial integration with the 
European Union, its significant exports in carbon-intensive 
sectors covered by CBAM, and the transitional character of its 
carbon pricing and climate governance framework. These 
features provide an analytically suitable context for examining 
how external normative pressures are filtered through national 
policy capacity.  

4.2. Analytical Framework 

The analytical framework of the study is based on the policy 
capacity approach. In line with this approach, policy capacity; It 

is handled in three dimensions: analytical, operational and 
political. Analytical capacity covers the identification of policy 
problems and data production processes, operational capacity 
covers administrative infrastructure and implementation ability, 
and political capacity covers stakeholder management and 
political legitimacy dimensions. Using this framework, areas of 
alignment and misalignment between CBAM's external 
normative demands and Türkiye’s current climate policy and 
institutional arrangements are analyzed. Thus, it explains why 
CBAM does not create an automatic governance transformation, 
and how the effects of regulation are filtered by national policy 
capacity. 

4.3. Analysis Method and Limitations 

Since the study relies on a single-case-based qualitative 
analysis, it does not aim to produce quantitative impact 
estimates or cross-country generalizations. Instead, it seeks to 
provide an in-depth institutional explanation of how CBAM-
related external pressures interact with national policy capacity 
in the Turkish case. 

5. Policy Capacity Approach and Economic-
Institutional Interaction of CBAM 
The policy capacity approach aims to evaluate the success of 
public policies not only on the basis of whether the goals are set 
correctly, but also on the extent to which these policies can be 
implemented and sustained over time. According to Wu, 
Ramesh, and Howlett, policy success depends not only on well-
designed regulations; It depends on the knowledge, institutional 
structure and political support capacity to implement these 
regulations. In this framework, policy capacity is defined as a 
holistic structure that considers competences and resources and 
capabilities together and is examined in three basic dimensions: 
analytical, operational and political capacity (Wu, Ramesh & 
Howlett, 2015; Moore's, 1995).  

Analytical capacity refers to the accurate identification of policy 
issues, the production of reliable data-driven analyses, and the 
technical evaluation of policy options. Analytical capacity, 
especially in areas of high technical complexity such as 
measurement and reporting of carbon emissions and carbon 
pricing, stands out as one of the basic conditions for policy 
success. Wu et al. emphasize that the lack of analytical capacity 
leads not only to flawed policy designs but also to 
implementations that fail to achieve their objectives (Wu, 
Ramesh & Howlett, 2015). The economic dimension of this 
situation is also quite evident. In an environment where there are 
no clear and reliable analyses, economic actors cannot read 
policy signals correctly; This leads to postponement of 
investment decisions, increased uncertainties and delayed 
transition to low-carbon technologies. The effectiveness of 
market-based instruments such as CBAM is directly dependent 
on the correct calculation of emission costs and the clear 
reflection of these costs in production decisions.  

Operational capacity encompasses the existence of 
administrative structures, inter-agency coordination, technical 
infrastructure, and continuity of implementation that enable the 
implementation of policy decisions in the field. The economic 
impact of CBAM and similar regulations is not only due to the 
creation of legal frameworks; it also depends on effective 
institutional structures that can operate these frameworks. 

Many country examples in the literature show that delays, uncertainties and non-compliance are encountered in 
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implementation due to lack of operational capacity (Wu, 
Ramesh & Howlett, 2015; Fukuyama, 2013). Such capacity 
shortages not only lead to administrative problems; they also 
weaken the investment environment by reducing predictability 
for economic actors. The policy capacity literature reveals that 
a strong operational capacity reduces uncertainties and 
contributes to firms' more rational shaping of long-term 
investment decisions. Exogenous pressures such as CBAM 
therefore struggle to create the expected economic 
transformation when national operational capacity is 
insufficient. 

Political capacity, on the other hand, refers to the social and 
political legitimacy of policy choices, effective communication 
with stakeholders, and the ability to maintain long-term 
commitments. Since climate policies inherently bring economic 
conflicts of interest, it becomes difficult to implement such 
policies permanently and consistently without a strong political 
capacity (Wu, Ramesh & Howlett, 2015; Gleeson, Legge & 
O'Neill, 2009). Although economic impacts are often discussed 
in terms of cost calculations in the context of CBAM, the policy 
capacity approach shows that these effects are also shaped by 
the perceptions, resistances and support levels of the actors. 
Especially strong industrial lobbies and short-term economic 
concerns can disrupt adaptation processes in countries with 

weak political capacity. One of the key contributions of this 
approach is its ability to explain how economic structures 
permeate policy processes and limit policy outcomes. 

In this context, when external pressures such as CBAM are 
incorporated into national institutional structures, the quality 
and level of policy capacity shape the scope of the 
transformation that may occur in the economy. In other words, 
the existence of external pressure alone is not sufficient; how 
this pressure is interpreted, managed, and internalized within 
existing institutional arrangements influences political and 
economic outcomes. Differences in responses to CBAM across 
countries may therefore be linked not only to the regulation 
itself, but also to variations in national policy capacity. Such 
variations are shaped by structural and political factors, 
including administrative traditions, levels of economic 
integration, prior experience with climate governance, and the 
degree of coordination between public and private actors. Since 
the first announcement of CBAM, some countries have 
expressed strong resistance while others have pursued policy 
adaptation and harmonization, suggesting that the mechanism 
does not function as a uniform norm. Thus, the economic and 
political effects of CBAM are mediated by the broader 
institutional and political context within which it is embedded 
(Wu, Ramesh & Howlett, 2015).

Table 1. Policy Capacity Limitations in Emerging Economies in the Context of CBAM 

Capacity level Analytical capacity Operational capacity Political capacity 

Individual 

The lack of technical experts on 
emissions accounting, carbon pricing, 
and cost calculations makes it 
difficult to accurately calculate 
carbon costs and clarify investment 
signals. 

The lack of trained personnel for 
MRV systems and carbon regulation 
enforcement leads to implementation 
delays and uncertainties. 

Policymakers' framing of carbon 
regulations as a short-term cost factor 
rather than an opportunity for 
economic transformation increases 
social and sectoral resilience. 

Corporate 

Dispersed and incompatible data 
generation among institutions 
undermines the reliability of 
emissions data used in policy design 
and the accuracy of economic 
planning. 

Lack of coordination between 
institutions and inadequate 
administrative infrastructure make it 
difficult to effectively operate 
mechanisms compatible with ETS 
and CBAM. 

The limited capacity of public 
institutions to manage stakeholder 
conflicts in the face of pressure from 
carbon-intensive sectors undermines 
policy coherence. 

Systemic 

Dispersed and incompatible data 
generation among institutions 
undermines the reliability of 
emissions data used in policy design 
and the accuracy of economic 
planning. 

Lack of coordination between 
institutions and inadequate 
administrative infrastructure make it 
difficult to effectively operate 
mechanisms compatible with ETS 
and CBAM. 

The limited capacity of public 
institutions to manage stakeholder 
conflicts in the face of pressure from 
carbon-intensive sectors undermines 
policy coherence. 

Table 1 concretizes the policy capacity framework developed by 
Wu, Ramesh, and Howlett (2015) through the institutional and 
economic limitations faced by emerging economies in the 
context of CBAM. The table does not consider policy capacity 
as a concept limited to individual knowledge and skills; It offers 
a holistic analytical framework that shows how analytical, 
operational and political competencies work together at 
individual, institutional and systemic levels. This approach 
provides a critical conceptual depth to explain why external 
climate pressures produce different economic and governance 
outcomes in different countries. The main problem that stands 
out in the analytical capacity dimension is the reliability of 
emission data and the ability to calculate carbon costs correctly. 
Lack of technical expertise at individual and institutional levels, 
as well as issues related to data integrity, make it difficult for 
carbon pricing to produce a clear and predictable policy signal 
for economic actors. This situation creates uncertainty in the 

investment and production decisions of companies; It limits the 
effectiveness of CBAM's market-based incentive mechanism. 
At the systemic level, the inability to adequately integrate 
climate policies with industrial, trade and investment policies 
prevents the transformation of carbon costs into long-term 
competitive strategies. Findings on operational capacity reveal 
that complex regulations such as CBAM cannot be effectively 
implemented through legal compliance alone. Lack of 
coordination between institutions, limited administrative 
infrastructure and weakness of implementing capacity; It 
reduces the effectiveness of emission trading systems and 
monitoring-reporting-verification (MRV) mechanisms. 
Economically, this situation leads to irregular and unpredictable 
reflection of carbon costs on companies; It causes investment 
decisions to be postponed and the total cost of green 
transformation to increase. The political capacity dimension 
clearly shows why climate policies are not only a technical but 
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also a political and economic field of struggle. The pressure of 
carbon-intensive sectors, combined with short-term growth and 
employment priorities, makes it difficult for policymakers to 
consistently and decisively pursue long-term decarbonization 
goals. This explains why responses to CBAM differ between 
countries; reveals that the effect of the regulation is shaped by 
the political and institutional capacity at the national level rather 
than technical imperatives. 

In general, Table 1 shows that the economic effects of CBAM 
are not automatic and unidirectional; shows that these effects are 
determined together by analytical accuracy, administrative 
applicability and political ownership level. In this context, while 
external climate pressures function as a lever that accelerates 
transformation when met with a strong policy capacity; In case 
of lack of capacity, it turns into a pressure factor that is limited 
to formal compliance and increases economic uncertainties. 

6. Conclusion 
This study examines the impacts of the Carbon Border 
Adjustment Mechanism (CBAM) on developing economies 
from a perspective that differs from the dominant literature, 
which primarily focuses on trade losses, competitiveness 
concerns, or cost increases. Instead, it asks how external climate 
regulations are received and mediated by domestic institutional 
structures. The analysis conducted in the case of Türkiye shows 
that CBAM does not automatically generate policy convergence 
or directly trigger a decarbonization process, as is often 
assumed. Rather, its effects are shaped by the limits of existing 
institutional capacity. In other words, the mere presence of 
external pressure does not in itself produce transformation; the 
depth of change largely depends on national governance 
infrastructures. The findings indicate that while certain technical 
improvements have been achieved in emissions monitoring and 
reporting in Türkiye, significant gaps remain in the 
institutionalization of carbon pricing, inter-agency coordination, 
and long-term political commitment. As a result, the adaptation 
process has largely remained at the level of regulatory 
adjustments and reporting practices, and has not yet evolved into 
a comprehensive policy shift capable of transforming 
production structures, investment decisions, and industrial 
strategies. This situation points to a clear gap between formal 
compliance and substantive transformation in practice. These 
results both align with and diverge from the existing literature. 
Studies focusing on the economic and trade effects of CBAM 
argue that by internalizing carbon costs, the mechanism will 
incentivize countries to adopt stricter climate policies (Hufbauer 
et al., 2022; Mehling et al., 2025). Similarly, some analyses view 
CBAM as a lever that could accelerate the global diffusion of 
carbon pricing and eventually lead to policy convergence 
(Mehling et al., 2025). From this perspective, external cost 
pressures are expected to generate a rational process of domestic 
reform. By contrast, another strand of the literature emphasizes 
that CBAM may impose additional costs and inequalities on 
developing economies and may even increase the risk of trade 
exclusion (Eicke et al., 2021; Magacho et al., 2024). These 
studies suggest that in countries with limited technical and 
financial capacity, the mechanism may function less as a driver 
of transformation and more as an additional burden. 
Macroeconomic simulations for Türkiye similarly point to 
potential short- and medium-term pressures on production and 
exports (Acar et al., 2022). 
While the findings of this study are closer to the latter 

perspective, they move the discussion beyond purely economic 
costs and reframe it around institutional capacity. The problem 
is not simply “high costs,” but rather the weakness of the 
administrative infrastructure needed to manage these costs and 
translate them into credible policy signals. In this respect, the 
observed pattern is consistent with the notion of “decoupling” 
emphasized in institutional theory: formal regulations may be 
adopted in response to external norms, yet these rules often have 
limited impact on everyday practices (Meyer and Rowan, 1977; 
DiMaggio and Powell, 1983). However, this study links such 
decoupling not only to symbolic compliance or legitimacy 
concerns, but also to concrete capacity constraints. Moreover, 
the policy capacity framework (Wu, Ramesh, and Howlett, 
2015) provides a useful lens for understanding the limited 
transformation observed in Türkiye. Without reliable data 
production, effective administrative coordination, and sustained 
political ownership, it is difficult for external pressures to 
translate into lasting reforms. This suggests that the impact of 
CBAM depends less on the stringency of the regulation itself 
and more on the institutional environment in which it operates. 
Differences in outcomes across countries therefore reflect not 
only economic structures but also varying levels of policy 
capacity. These findings imply that, for economies such as 
Türkiye, compliance with CBAM cannot be treated merely as a 
narrow technical or regulatory issue. Without a robust 
monitoring and verification system capable of producing 
reliable and comparable emissions data, carbon costs cannot 
become predictable or credible. Likewise, carbon pricing 
instruments need to be integrated with energy, industrial, and 
trade policies rather than remaining confined to legal texts. 
Reducing institutional fragmentation and ensuring continuity in 
implementation are equally essential. Supporting the private 
sector through finance, technology transfer, and capacity-
building measures is also critical, and carbon policies should be 
framed not simply as punitive tools but as strategic industrial 
policy instruments that enhance efficiency and maintain access 
to European markets. Otherwise, external pressures may lead to 
postponed investments and sectoral resistance rather than 
accelerating transformation. 
In conclusion, this study shows that CBAM is not, by itself, a 
transformative instrument for developing economies; its effects 
are mediated by national institutional capacities. The experience 
of Türkiye indicates that sustainable carbon governance depends 
less on external compliance and more on the strengthening of 
domestic capacities. Lasting transformation therefore requires 
long-term institutional reforms that reinforce administrative 
infrastructure and policy continuity, rather than short-term and 
reactive adaptation measures. 
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